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�	��	� &���,	�� ��+���	� ?%��� ���,�+ A���	� ���,�	� ����! ?B�� <=��(�� ��


����	 =�� 
)�� &*,�� <3�� �%�+ 
���B	� *�,��� 4+% $��#����	 4��� $@ ��� . 

6  ����+� $� $��#���	� $��� 
�	� �������	� 
��� N��� $@ ���*E� Z�B�� 
���	� ���
� &�%�,� �������	� H�# X��� $@ ���� <
,�%*� 
���� �������	� H�# $��� <@ ?B�� <
���

 $� $��#���	� $�+ 8����	� 8�B� 1� <�**��	� *�����	� 
�� 
�U��� 
,���+ $��#����	
&�	 
����	� �������	� a�� . 

6 )�	� $� *�	� �	! 3*�� 
��)�*	� 
+�%��	 4����� &�U� 
���	� [*	 ����� $@ ?B� ���
 N����	�� $����,	� &���@ ��+��+ ��+ $�����	�� 
���	� &�8�	� $� �,���� $�������	� 
�����
 *���% K(� $� �,��	� �	! &�U�	� ��# 3*�� ��� <
%��	� ��� 
���U��	� �����,	��

&�*)��1� ���� ����)	� $� �#*���� 
����� 
���	� 4)�* 
	����	� . 

6  
���	� [*	 ����� $@ ?B� $� c�+E�� ?�#�E� 4����� 4���'� 4�I 
�����	 &�U�
 4�I 
����� $���% 
� �**��	� ����]�	� ���	� ���+ &8��� $@ ��� H�+��1� �1��

 &%� $���,	�+ �*�"	� 4���'�0O 
��	 9OO9 . 

#����&�� ���&�0�� :  
6 ��	� ��I� 
�*��	� 
���	� �����B	� �(���+ 
���	� ������ 
���	� ��� ��*"��	 C	�� 
�*

C	�	 ���,�	� *�����	� 
� ����� . 

6  C	� 
� ��+ <
���	� 
���B	� M���B� 
� ��(��	 $��#����	 
�����	� 
���! 
���	� ���

���	� 
���B	� *�,��1 $�����	� $���	�� ��%��	� ����)� . 

	 ?���@ M�+�� ������ 
���	� 
���B	� ��� <$���,	� &���7+ 4�)E� $�*� $��� ���"��

���	� ���*! Z�B� 
� 
��%'� 4���� $� .  

 
���	� 
���B	� ������B� 
� &#��� $� ���@ 4���� F�����% ��	 8�B� 
�	� ���B	� ����
&������� $��	� $��#���	� $�+ N	�"�	� S���� �1�� $� X�"�E� .  

�������� ����� :  
6 
���	� $� F�,��� ��+���	� ?%��� $��� $@ ?B� 1@� ������*! Z�B� ��(�@ $�� 

 A7+ 4�� 
%�� �@ 
+��% 
�"+ ��+��� �@ 
��"� A�� �@ ��	 F���� �@ ��+ F��#��� $���
������*! Z�B� ��(�@ $� .  
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4���3� 560� /�0� :  
6  8�B�� <&#��I $�� $��,���	�� $����>��	� ��I =��(�@ $� $�B	 $���� ���*E� Z�B�	

'�+ 
�����1� Z�B��	 $��� $@ 4(>�� <
"")��	� 
��>	� $�B�	� 
� $����>��	� ��(�
 $�+ $� $��� $@ 8�B� 1� <$����>��	� ��I �@ $��,���	� ��(�'� $� $�B�	� ���]�

=	��� ��� 
+�%�	� �@ H��*@ &��,�+ 
�B�	� &�,� F����>�� F��(� $�B�	� ��(�@ . 

6 **�� &��� 
� ���*E� Z�B� �*����+ $�B�	� &�,�� H�# �+��� a��+ 
���� ����>	� �
 $� Z�B�	� 4"��� 
�	 
���� $��� 1� =��� ��*@ 
� Z�B��	 �*���� 4���� $�B�	�
 $�B�	� C�� ��*@ $� 4����	� �# Z�B�	� <@ a�� <[�)@ 
�B �	! ���,�� �@ =���	����

4�� 
���	� ��*@� . 

6 �� <��*@ *�+ ��(�@ a�� $� 4,� 1 **� $� 
�B	 4� 4��� ��+ $�B�	� S�+ d�* 8�B
 &�,�� <
���	� ���� 
��+�� ��B������ &B�� ���*E� Z�B� ��(�@ **� K� ?�����

�����% $� &8�� �� ��)�1 ���*E� Z�B� ��� �����"��� �#����,� S��+ $�B�	� . 

6  ���@ 
��� 4� M���B� $�B�	� K��B�);F����� ������B�  ( �*��8 $���	� $�� <��*@ *�+
**���+ 
����	� 4���'� &B� ?��+ 
�B	 4� ������B�  . 

6  ������� $� ��*'� *�	� �@ 
�B�	� ��(�@ **� 3"� ��(�+ F����" 
�B�	� M���B� $���
 �#�D 
�� <$��(��	� ��(�'� ���"@ 
�+�I7+ �����,	� �)��� <4%'� ��� ��(�@ 


�B�	� Z��� &(� A�	� ?��B	� NB�� ���"'� A���� 
	�� . 

6  <Z�B�	� ���(� 
��� �����BE F�,�� ���*E� Z�B�	 
�+��	� $�B�	� 4���� $��� $@ ?��
 
�>��� <�*�	� H�# 4�) ��	 
������	� �����"	� ����� �*� 
�B�	� &��� *�*�� $�(��
 =+ &�,� ��+ F���� Z�B�	� ���� $@ 
�B�	� ���� <��	 
�	��	� 
�����	�� ����� Z�B�	� 
+�%�

"��� �@ K+��� $@ Z�B�	� ���� <
,��� 
���>�+ =���"�� $� =�*,� �� �@ d���� $� =�	! 4
���	! �*���	� 4���'�+ �����% $� �,���	 A��* 4��+ $�B�	� 4�� . 

6  
,>� ��� ������ ��*@ 
� ���*����	 $��B��) $�������+ $����� $@ Z�B�	� $�B�	
��� F�,+�� Z�B�	� ����� $@ ������ K� 
���	� &*� *���% ������ ����( K� C	� 

N	�"�	� S���� . 

6  F�(�� 
����	 
�����	1� K%��	� F�(�@ 4(>�� <A���	� ���,�	� $�(�� $@ ?B�
 $@� <4���@ $� =+ ���% ��� =+ �>�� ��� ��������B� **�� 
�B	 4� 4���� $� F��"�)�

$�B�	� ���]� 
����	 
���	� 
���B	� M���B� �(�� .  
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�� 89��.4���3� 560� /�06� #������ :  
:;#&0����� #.0�  :  
6  ��� ?B�� <����� ��*@ 
� 
�	�,��1�+ K���� 
�B����	 
�B	 4���� ���*E� Z�B�	 8�B�

����"�"�)�� �����	���� ���� **�� ?���� 4�� d����+ K(� $@ 
�B�	� H�# . 

6 �����	 
�B�	� ����)� $P� <
�B���	� 
�B	 
�	�,��� ��,��	 ������� ��� 
,����	� &��� �
 ��*7+ ��>����� <������� ����(�' A*��	� 4+�,�	�� ����� d����+� ����(�@ ����)� �������
 ��� <
���	� 
���B	� $� H*����� &�� $@ ��� ���*E� Z�B� $� ���% ?B��+ &�� ������

���'� ��� ����� a�� 4� 
�B�	� 4���� �*��! �@ *�*B� ?B� . 

6 &�� $��,���	�� $����>��	� ��I ���*E� Z�B� ��(�@ $� **� $� 
�B���	� 
�B	 4���� 
 ?��"@ $� 4%'� ��� F�*��� F��(� C��# $���� 
�	��	� ���'�+ 
���*� 
���� &��*	 $��
 &�,� 4���'� K��B 
�� <
�B�	� 4�� ����� 
�+����	�� 
�	��	� ����(��	�+ ��+)	�

������ ����)�+ 
�B�	� `��) $� ���@ �@ �(� $���� $���� <$��,���	� 
�B�	� ��(�@ $� 

B��	� ?��+ 
�B���	� 
�B	 
� 
���	� . 

6  3���E�� 
��)�*	� 
+�%�	� &�U�� 4��	� &U� 
�B��� 
�B�	� ��"�"�)� $�(�� $@ ?B�
=+���@ *�*��	 =�� S��>�	�� ��+���	� ?%��� N����� 
��)�*	� 
�B���	� ���*! 4�� ��� 
 $� F�� 
�	�,��� &�*� ��� 
��)�*	� 
�B���	� ����,� 
�%��� C	��� <H���,� 
�%����
 Z�B� �	! =��� &�� F����* F����,� 
�B�	� *��� <
�)�*	� KB���	�� ��+���	� ?%���

���	� 
���B	� 
� 
�B�	� ����,�+ �*���	� 
���	� ���'� $� X�"�E� ?B� ��� <���*E� . 

6 ��B� $@ ?B� 4� M���B� $� 4,� 1 ��+� **�� ������B� d����+	 F�,�� F����* 
�B�	� K
 
�B���	� ���*! Z��� �@ 
���	� ��+��� ?%��� ���* 
�B���	� 
�B�	 $���� <���@ 
���

��������B� ��(�	 
���	� `��) �@ 4)�* $� H��� $� �@ 
��)�*	� . 

6 	� 3�"� ��� 
���� �������! 
���	� K(� $@ ?B� ��+ ����� ��*@ ��� �#*����	 
�B�
F�����( C	� $�� ���� ���+)	�+ 
�����1�+ ��	 N��"�	� C	� 
� . 

6  
���B	� M���B� 
� A���	� H���,� ����%� S��+ 
�B���	� 
�B	 Z��� &�,� $@ 4(>�
$��#����	 
���	� .  

<;�,�-��� 4���= #.0�  :  
6 � ��(�@ $� 4��� 
�B	 
# ���)�	� ���*! 
�B	 4,� 1 **�+ $����>��	� ��I ���*E� Z�B

 ���� ��������B� ��(�	 
���	�+ ���)�	� ���*! &�% Z��� ���* &��� <��(�@ 
��� $�

B��	� ��* . 

6 
�W�+ 4���	� 4�+� ��� ���)�	� ���*! 
�B	  �)� : 
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� 4�����	 
�8�	�� Z�B�	� �#*���� 
�	� *���,	�� �����BE�� 
���>��	� ��'� K(� K� 
 <���	� ���)� <4�V��	� ���)� <
�B������1� ���)�	� 4�� ���)�	� M���@ 
���
 
�	� ���)�	� $� �#��I� �������	� &U� ���)�� <
���	� ���)� <$����1� ���)�


���	� 
��*���� ���� ��� ��]� *% . 

� � 4���'� ��>�� 
� 
���	�+ ���)�	� ���*! 
����� [*� $� �,��	�� 3���E� �*���	
��	 ���,�	� ��"�"�)1� *�*� 
� 
��� 4��+ �����+ &�,� ���@ $� *�7�	�� <���	! . 

� 
���	� ��+ 4����� 
�	� 
�	��	� ���*'� $� 
���� M���' 
+��"�	� ���)�	� 
���* . 

�  ��� S���	 �����"��� ��	���@ d���� $� A��* ���,� *�*�P+ ���)�	� ���*! 
�B	 &�,�
���*E� Z�B������ 
B��	 F�,�� A��* 4��+ ��������B� $���� <=�7�+ &8�	� ��)�1  . 

>;#�(���� #.0�  :  
6  $� 4,� 1 **�+ $����>��	� ��I ���*E� Z�B� ��(�@ $� 4��� 
�B	 
# 
����	� 
�B	

4���	� 4�+� ��� 
�� �� 
�	���� ��,��� ��� K,�� <��(�@ 
��� : 

�  
����	� &�U�	 A��*	� &��,�	� 
��)�*	� ������	�� ������	�� 
	*'� 
I��"� 
���	�+
 $� &8�� �� X���%�� 
���	� 4)�* �����	� 
���� ��+��� ��� 
�>��+ 
"�)	�


����	� ������ ��� �����V� . 

� $����,	� ��+����+ *�,�	� $�*+� A��* 4��+ 4�� 
���	� $� 
����	� ���,� *�*�! . 

�  ���,�� A���	� ���,�	� 
�B��� 
�"	� ��� *��+	�+ ����� ����  )'�+� ���*E� Z�B�

����	�+ . 

� ��+��1� 
� �#�)@� 
���	�+ 
����	� ��+�� ��� 
�+�%�	� ���B	� ��U��� 
���* . 

� ���@ 
��� 4� M���B� $� 4,� 1 ��+� ����� 
B�� ?��+� A��* 4��+ 
�B�	� K��B�� .  

?�-" /�0� :  
B	 4���� ���*E� Z�B�	 $��� 4�� 
��+�� 
B�� ?��+� 
���� ����(��+ 3��� [�)@ $�

 �������"� ��>��U�� �������� $�B�	� H�# �����" *�*�� ���*E� Z�B� ���� <
���	�
����� 
�>��� .  

 

  الرئيس التنفيذي للهيئة 

  محسن عادل حلمي 
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  الهيئة العامة للاستثمار والمناطق الحرة 

   ٢٠١٩لسنة ) ٢٢(كتاب دوري رقم 

   ١٠/٢/٢٠١٩بتاريخ 

 ===========  

 L*�+� 3��� 
�	� �+��(	� K(� ��� ���	� �����	�� �������	 
���	� 
���	�  �� ���! 
�

@ Z+	 A@ 
	�8!� 
����	�� 
���>�	� < $����,	� &���@ ��+��+ 
,����	� 4����	� S�+ 
� S��I

	� 4+% $� $���	� ��+���	� ?%��� ����� �����	�+ 
,����	� ������	 ��+�����	 A8���	� 8��B

 M��,	� ����� $� 
��� �@ &��  )� ���� &#��� 
�	�� &��	� M��,	� ����� $� �+��� 1 
�	�

 $� 4,� 1 ��+ &��	� M��,	� C��+ $� C�+ �@ &��	�9. %��	���@� $� .  

 �*��	� �"� a���-OD����	�� &��'�+ 
�"��	� ������ 
�#���	� ����� $���% $�  ��� �

 &%� $���,	�+ �*�"	� *���	�  )�	� ������ �*�*��	� 
�	����	�-./ 
��	 -/0- – $@ $� 

 
� �����  �"��	� ����	� &��� ������ $�� ���@ �@ ��+��� ?%��� 
�#���	� 
���	 $���

=+���@ �*,�� 
���	� 
���B	� =���� <
�B���	�� 
+����	� 
��� 
	��8� $���% .  

8�� =�P� =���� �*��	� &��	 F�,�� ��+��� ?%��� $���� &-OD 3�)+ =�	! ����	� $���,	� $� 

 ����(�@ ����� ���	! ����	� �����	� ���� <��+�����	 A8���	� 8��B	� 4+% $� $���	� ?%���	�

 �*��	� &��	 F�,�� �)\ ��+��� ?%��� $����+ &�� 4�) 
�-OD������	�  .  

  الرئيس التنفيذي للهيئة 

  ن عادل حلمي محس
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  ان ــــــــــــبي

 
,����	� $����,	� &���@ ��+�� ��� ���	� �����	�� �������	 
���	� 
���	�  �� ���! 
�

�����	�+ .  

 &%� $���,	� $� 
�	��	� �*��	� $@ a���-;; 
��	 -/00 A8���	� 8��B	� $���% ��*"! $7�+ 

=��"�"�)� 8��B	� ���+� =�@ ���  �� ��+�����	
��W� ���B�	 
+��	�+  :  

 ����� $� 
��� �@ &��  )� ���� &#��� 
�	�� &��	� M��,	� ����� $� �+��� 1 
�	� �����	�

 $� 4,� 1 ��+ &��	� M��,	� C��+ $� C�+ �@ &��	� M��,	�9. %��	���@� $� .  

�� =��� $���,	� $� 
���)	� �*��	� $� F��+�� *�+	� $� 
����	� ��,>	�  ��� =�@ �"  )�	� ��� $����

 <=	 H*��� G���� $� $���+�@ 4�) ��+���	� 
+%���	 A���	� ���,�	� 8��B	� �	! &*,� $@ &��	�

 $� $���� 4�) 8��B	� ��+��� ���� &#���	� 
���	�+ ����� ��*B��� �@ &���% �@ �����+ 
�@ C	���

���� A@�	� ��*+!� ����B���	 C	�� ��+�� G���� .  

&�,�� 
����	� 
����	� ���B	� �	! C	��� &��	�  )�	� �	! C	� 4� $� H���,� 4���P+ 8��B	� 

��+�� 
�	� �����+	�� ��*����	�� ��+���	� 
+%��� ���,� *��� G���� $� $���� 4�) 
�	����	� .  

� C��+ $� C�+ �@ &��	� M��,	� ����� $� 
���	� �@ &��	�  )�	� ��� =�P� =�*,� �� *�>�� M��,	

 �����	� 
� &#���	� &��	�– &%� $���,	� $� 
�	��	� �*��	� 
� ���	! ����	� -;; 
��	 -/00 $7�+ 

 ��+�����	 A8���	� 8��B	� $���% ��*"!– ��)�1 $���,	� &���' F�,�� 8��B	� c�+! �	! ��*�+�	� 

&��	� 4��	� ��� F�U�>� $7�	� ��# 
� ��+ 4����	� �����BE�  .  

  يس التنفيذي للهيئة الرئ

  محسن عادل حلمي 
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   ١٩٨١ ١٩٥لجان التظلمات وفقا لاحكام القانون رقم 

  ولائحته التنفيذيه و تعديلاتها

��-�B.06�� ����  

•                =l���	� =l���	� $l� ��*�"l	� 
l���*1� �����,	� $� ����U�	� ��+�� �U�+ =�B�	�  �)�
         $%� $���,	� &���1 �,�+�� H��	� �����	� � �������	-/.   =��	 -/0-     � 
l���>��	� =���1� 

$7�+ 
���	� �����% $� &�U�	� 4���	� 4�+� ���� < �����*��:  
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96 
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�*�� ��I.  
D6������	 
����1� 
�U�1� 4*��� *����� .  
;6       ������	 =�	��	� 4����	� 4�*�� *�����  )  �*��8 /     4�l�� Z�� S�>)�–      "l� 4�*l�� 

�����	�. (  
.6  *+�	� ��*,�	�     &�l�,� ��l�� 4��l�1� Z�]� �*��8 �� Z����	� =	�� �� 
����	�  "��	 ��
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J6      �*��	� &��	 �,�� ������	 
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•                 �*�l�	� �l� �����  �"��	� =�B�	� �	� &����� �� $�������	� 4+% $� &�U�	� ?�� &�*,� &��
-JO      &%� $���,	� $� ���� -/. =��	 -/0-     $%� $���,	�+ 1*�� ;   =��	 9O-0    �l	� C	�� 

 ����U�	� ?���"    ����U�	� 
�B�	 =��>	� =���1� "        ���l��	� � �������	 =���	� =���	� �,�+ $���	�
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•                  =l�� &�U��	� ���,	�+ =��� �� &�U��	� ���)� p��� $� ���� ��� =��) 4�) ?��	� &�*,� &��
� ���	 *��	� `8���	� ��� =����	 �,�� S�V	– &%� `8��� F-GC/A-01-02 

•          H*��� G���l� �� S�V	� ���	 *��	� 4B��	 H*�% K� &�U�	� ?�� &���� ����U�	� ?��� �	���
=)����� *�,	� &%� ����� ��+�� &�U��	� �	� &*,�	� &�U�	� $� H��" &�����. 

•            Z��� ������	� *��	� ��� H*��� ��� &�U�	� S��+ ?���	� &�,�     �����lB� ��l)�1 
�B�	�
&�U�	� a�+� �U� G���� *�*�� K� =�B�	� �	� &�U�	� =	��� 

•               �� =�>�+ =�B�	� &��� ��(��	 =�B�	� *�,��� $���� *���+ &�U��	� ���)� ����U�	� ?��� �	���
                �	�l�� ��� ��*���� $� &8�� ��� ����(�E� &�*,� � �����>��1� ��� *��	 �����% =���� $�




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٣٧(
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•                 C	�l	 H���(l	� ��* ����� ���� ��� =��) 4� =����	 �����	� �,�	�+ �����B =�B�	� *,��
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               $�* Cl	�� �l�8��� ���+� ������ =�B�	� ���% $���� 4���1� ?�� ����(�1� ��>���� G����

��(,	� �	� ��B�	� �� &�U��	� ��+ 4�)1�. 
•                � &�U�	� �� �+	�+ =�B�	� ���% $� �*���� H��"+ $��	� ?��" ���)� ����U�	� ?��� �	���
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��) g�+� &�U��	� **��.  
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   ٢٠١٧ لسنه  ٧٢لجان التظلمات وفقا لأحكام القانون رقم 

  ولائحته التنفيذية

#.06�� ������-�  
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              &���E �,�+��  �)���	� � N���"�	� � ��,����	� N��+ 
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  ا����� ا��	�� ������	ر وا��
	�� ا���ة

  

���� ������	ت ا��	�� �	�د��  ا����	ت ا�

ا��	د&� و'�� ا��	د&�  �%�آ	ت ا#��ال 

  �%�آ	ت �و��	�( ا)دارة 

  

  

  

  




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٤١(

  ا������ ا��+��*��

3�ة 12  إ���	د ا������: أوً-�  :إ�5اءات 6�4�5 ا�

� 3��ة��5 ا-;�:	ص 8	�:  

 -     �C=�D8ن أو وآ)�G�7 ا����H ء 7=� د87ة��� ��)��J
�ل K6�2 -      5D�L (D#  CDM$ ا�'���6 ا�D% �DO 


�ب   

�DCء ا��D78$ ا���D$د �=��QDرآ� ����QD� ��)D آ�ت                ��ب ا�آRه�� أو ا�)Dآ� ا�� QDا� �CD�أ �DO


8K�� ا���T ا�����6 أ���C أL ب� �T
 .ا�
<�� ���8��C، أو $K2�� K2 �  ا�='�� ا��+

  :	�	ت د3�ة ا������ ا��+��*�� �>���	د�8 �

- WDD'� 5 أن�
QDD� ن�DD787ة ا$DDا� �DDد إ��DDK6R�1 اDD=7 �DD�آ� ا QDDا� �DDC78Rار و$DDK#ل رأس و�DDا�� 


��DDع و��7�DD و�8DDمH�ا \DDR�]#ب و�TDDد وا��$DDا��� ،\
�TDD� 5^�)DD1 وا��DD

� ا��DD� �DDC; _ 

�QL���=� 1O ع��
H�ا. 

- 5�Q� ن�
8Dا�D�   O  إذا ا�	���R �=� ة ا�'���6 ا��\ 2$17 ا�`ي ا��78$ ا�7�  1DO  ع�D�
H�ا>ول ا 


\، ا���$د ا���Tب�T� ط Q� �ا $�c2 �7) ��) ا��$ة��
H�ة %�(� 7=� ا Q7 �ً#8�. 

 - �
DD� ن�DD7ا� (DD7 ع�DD�
H�1 اDDO (�
���DD� (�
�#8DD� ر$TDD2 اه��$DD;ا �DDe=��� �DD�� 6ا� fDD5 وذ�DD�L 


��D)  ا�1D  ا�D$87ة  DH82\  أن �'8Dز  آ��D  ا>5DL،  7=� أ��م �	����R �\ ا���$د ا��$78
 ا�QD آ�ء  أو ا��[


�ب ��CQدات ا����) ا�8�6ان 7=� 7=�\ #1�8 �+!���ت
 .ا>وراق #) ��e ه� أو ا�آ

 :ا;�:	=	ت ا������ ا��+��*�� �

 .إL ار $K2�  ���L ا��iT ا�����6 إن وH$ت -

- �KOم 7=� ا��8ا�j1 ا�����آ� ا> Q=�. 

-  � K2 (�)�G�7=�� 7=� ا�� k��J2 آ� Qتو ا��K1 ا���

�C ا�#c=
 .ا�

- �Lد�TDDا�� �DD=7 ر�DD�
 ا��
�lDD#��) ا�QDD آ�ء او ا� QDD�f، او ا>ول، ا�دارة #'=kDD أ�lDD7ء ا%

 .��C ا�� اk='# ��L أ�l7ء وآ`�<��، f��C ا�
M ���8 آ�ت 1O ���دارة إ�� �C�C6$ ا�`�)

- �Lد�Tر 7=� ا����
  .�=Q آ� �1ا�و ا������ ا�(�� 7) أ��62\ و�2$�$ ا��(���ت # اWL ا%

  

  :إ���	د ا������ ا��+��*��: <	��ً	

 :�Aوط =�� ا-�5�	ع �

� ا�����DD أو    -DD� !� ��)DD��J

��DDع ا�'��DD�6 ا�H8ر اlDD; �DD; �TDD; W;�DD� أو WDD

]# 5DD]�

 �DD��R�ا)      WDDH8�� \DD
��mو �TDD; W;�DD� أو (�DD�

�'WDD أن 8DD]2ن ا�8آ���DD� �DDدرة >;DD$ ا��[

 ).82آ�5 %�ص #[
8ب
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-    8l�� �ً���� ع��
H�[8ن ا�رأس              oTDR 5D	�� iTDب ا����Dوأ� (�D�

ر 7$د #) ا��[

                  1R�D	ع ا��D�
H�8ن اD]� ع ا>ول�D�
H�1 اDO ب�T5 ا���
ا���ل ا��T$ر 7=� ا>5L، وإذا �� �[


��DD) وأ���DDب ا�� iTDD��	5DD ر�DD& رأس ا���DDل ا��TDD$ر  
����DDً� إذا ;DD7  lDD$د #DD) ا��[

5L�7=� ا. 

 :رB	�� وأ�	�� �� ا������ ا��+��*�� �


��ع ا�1 ا��G�k ا�`ي ��
=f ا���T ا>آ�  و�5�K ا� ^���D، وD�7$ ا�
D(�وي             2(�$ ر^���  -H�ا 

�7 Kا� � .2(�$ ا� ^��� ا�1 أ;$ه� �! �

-        (�lDD
�  lDD�#  DD� �2  )DDا� (�DD#��8 أDD

�DDر ا�'��DD�6 أ#��DD=� �DD(  و�DDH#16 أ�8DDات و�+2


+DL (D# `D ا              � �D#ع و�D�
H�ء ا��m$ث أ��ت و#� �QL���=� ��Oوا ���رات �TRب ا��8lر و%

q$; �=7 ار L 5]� �KOا��8ا  �rو �KOو���ن 7$د ا>�8ات ا��8ا. 


��) وأ���ب ا��1O iT ا�('5 ا��f�`� $6 و���ن #� إذا آ�ن  - 
 )2'5 أ���ء ا��8lر #( ا��[

-       16#�DDHو  )DDا� (�DD#ع وأ�DD�
H�ا k�DD^ر (DD# 5DDآ (DD# &DDL8�و �DD��R�أو ا ���DD�<�� 8ره�lDD;

 .ا>�8ات

��C �:�� ا���ارا ��	� :تا�
:	ب ا�

�T$ر DL ار ا�'��D�6 ا�
J���D��=r<�� ��)D ا��c^�Dة �	=	1D ا>��CD أو ا��iTD ا��$K��D إذا آ�Dن              -

                 1#$DK�� �DC�# �D8ن #�=8آD]� �D# �6د�
D�6$ ا� fا�����6 وذ� iTا��  �$K2 ار Ls� �=6
ا�K ار �

 .ا��iT ا�����6

 ا���	=� (�D	=	     1D�T$ر L ار ا�'���6 ا�
J��(�� ��8ا�DKO ا��G��D��=r<�� (�)D ا�6$د�QD=� �D آ�ء              -

� �sد%�ل $62��ت �jR �=7م ا�Q آ�=6
 .رأس ا���ل ا��T$ر 7=� ا>5L إذا آ�ن ا�K ار �

 �T$ر L ار ا�'��D�6 ا�
J��D(�� ��D��=rJ ا>�8Dات ا��DK رة >��CD و;iTD ا���Dt �) إذا              -

� �=6

K � آ�ن ا�K ار � (�)�G�7=�� 7=� ا�� k��J2 آ� Qت ا��K1 وا���

�C ا�#c=
 .ا�

 ا��
�lDD#��) ا�QDD آ�ء او ا� QDD�f، او ا>ول، ا�دارة #'=kDD أ�lDD7ء ا%
��DDر �TDD� �DD=7د�Lا� -

 .��C ا�� اk='# ��L أ�l7ء وآ`�<��، f��C ا�
M ���8 آ�ت 1O ���دارة إ�� �C�C6$ ا�`�)

- �Lد�Tر 7=� ا����
 .�=Q آ� ا�و�1 ا������ ا�(�� 7) أ��62\ و�2$�$ ا��(���ت # اWL ا%

-     E��م ا��3 G�&ع         و	H��5إذ &���1 إ ،K��ه	*��� ��	3 ����ا��+��*��، وأول 5 ����ا�� K�8

                   M�H& أن GH�&، و��ه	*H�آ� ا��%Hا� )�H�+6 اءات�H5إ K�8 K� K�1��O��� ��*��+ا�� ����ا��

        P���	H�5�د ا��
H� �1*H%�آ	ت ا-آ��H	ب ا��H	م    (إ�5�	�3	 12  أن G*O6 ا�%�آ� ا��	8(  	H�
�8 ،

� أول 5���� 3	�� ���*	     ��
�H	 ��HOS	م       - 6Tآ� و�%H�� P���	H��د ا�H5�ه��K إ- �8� إآ��	ل ا�

�ن�	�  .ا��U� P ���3	 ا�




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٤٣(

  ا�����	ت ا��	�� ا��	د&�

  

3�ة 12  إ���	د ا������: أوً-� :إ�5اءات 6�4�5 ا�

3�ة و��ا�3�ه	 �� :�%� ا-;W	ر 8	�


��Dع  ا��D#�6  ا�'�D�  �D�6$87ة �'QR W  ا�%!�ر     -Hu�  (�2 D#  1DO  (�
���D�  (�
�#8D�  D;اه��إ$ 

�=7  5DL<ا  �De=���  �D�� 6ا�  �D=7 أن  �
D�   QD1  ا��DO  ة Dا��  �D�R�	ا�  $D6�  ء�lDKRإ  �)D�%  م�D�5  أD�7 

�=7 5L<ا (# v��2ر  QR ا>ول ا�%!�ر. 


�Dب  أ�D!2  �C�CD ح  ��D  ا�
QD=�  1D آ�  و�'8ز  -
 �sر��Dل  وا�آ
��Dء  ا�D$87ة  D7   QDR$م  ا��D6م  �uآ

�ت �
�DDا�	� �DD�7و���DD=7 �C ا��DD(�ه��) ا�DD��� 1DD$87ة ا�%!�DDر')DD� آ� QDDا� �DD� !� $DD� ا�� 

 #1DO  5D��K  ا��D(�ه��)  ا�1 ����$ ا�%!�رات �
(=�� l2 �#�jR& أن �=Q آ� �'8ز آ�� ا��('5،

 .إ��Tل

- �

��ع ا��K ر ا��5�L $78 ا�%!�ر أو ا��Q  و�H� ��6�'8#ً�) ٢١ (�ـــ ا�ول ا��  �D=7  5DL<ا 

5�Lع #78$ و��
H�1 اR�	1 ا�O ���; ل 7$م��
 .ا>5L 7=� أ��م �(��T� �6با� اآ

- WDD'� أن (�lDD
 8DDRع – ا� ^�DD(1 # آcه�DD و8DD�7ان ا�QDD آ� ا��DD=7) �DD ا�DD$87ة إ%!�DDرات 2

 – و#[�DDR\ ا�
'�Dري  ���D�L 5')DD$ه�  ر�DL  – وا��TDD$ر �D\  ا��i% D  رأ��C���DD و#DK$ار  ا�QD آ� 

v��7 �2ر��د و�K6Rا�'���6 ا \R�]#إذا #� ���ن – و >R��6 آ��H �#�7  �D�أو �7د   D�r �7د �D� – 


��DDع ا�DDK6Rد و#[�DDن و��DD2 �7�DDر��DD�� vن – ا��DD�7ل DDH$ولH�1 اR�DD	1 ا�DDO �DD��; م$DD7  O8اDD2 


��ع آ�ن إذا وذ�f ا���TبH�ا ���7د. 

-  DD!+2 �DDx�Cا� �DD#�6ر  ا���	
DD��� �_�DDة وا��� DDا�� �DDx�Cوا�  �DD#�6ا� �DD��L =� �DDا�����  WDDLو# ا 

 وا�%!�DDDرات ا�����DDDRت #8TDDD� (DDDرة ا�DDD(�$ات ;�=�DDD7��'� �DDD ا�1R8R�DDDK وا���	5DDD ا��DDD(���ت

 .ا�(���K ا��K ة �C�=7 1O ا���8Tص

  

 :ا��	�� إ�5اءات إ���	د ا������ �

�ر ا-�5�	ع و�:	ب =��4 �XS �Y=: 

-              ،�D��Rأو ا� ���D��ا �
��ع ا�'���6 ا��#�6 �! �H8ر اl; �; �T; W;�� 5 #(�ه� أو]�

            lD7أ $D;أ \D�7 WD��� ا�دارة أن kD='# ء�l7أ  �r (# ه��)�=� '8ز�ا�دارة  و�  kD='# ء�

f�`� $61 ا�('5 ا��O 8ره�l; ت��mا �
 .و�

�ك ا��D('=�) و�D];< �ًDKOم 8R�DLن ا��D$اع            -Dأو ا�� zDء ا����D�#أ $D;أ W^[8ن ا����'8ز أن �آ�� 

 .وا��K$ ا�� آcي �}وراق ا������
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       ) ٤٤(

 .ا���	5 ا�1R8R�K �'���7 ;�=� ا�(�$ات -

-   1DDO ا�دارة kDD='# ء�lDD7ع أ�DD�
H�ا  lDD�� أن WDD'� �DDه�� آ��)DDآ�ت ا�� QDD1 - ا�DDRأد $DD��

    (��$DD
��DDm أ�lDD7ء �[8DDن #�C�DD�� (DD ر^kDD='# k�DD ا�دارة أو DD�^�R\ أو أ;DD$ ا>�lDD7ء ا���m– 

�C�<�� ���8
 .وا��$�  أو ا�Q آ�ء ا��$� �)، و#'=k ا�� اM 1O ��L آ�ت ا�

- �6H1 ا�� اO \6# آ8ا 
M) #�) ا���ا���� (# \���� (# آ� أو Qت ا����); WLا #. 

-  DC'ت   ا���D����=� يcDز ا�� آ�–       ��)D�� آ� QD��� ه��)D# م�D6ل ا��Dن ا���Dرأس  % ٢٥ إذا آ (D#

 . #�ل ا�Q آ�

� ا��DD ة وا��DDx�C ا��DD��L =� �DD#�6 ا   -_�DDر وا�����	
DD��� �DD#�6ا� �DDx�C=��DD����� �C�DD7 وب$DD�# د�DD��إ 

 .��8lر ا�'���6


��ع ����ً� ا� إذا ;q l #(�ه�8ن ��	=8ن ا��$ ا>د�R ا��        -H�[8ن ا�1    � DO \D�=7 8صTD�

                    �D��; 1DOو ، �D�ا��6د �D#�6ا� �D�6�'=� ��)D���� ل�D5 7) ر�& رأس ا��K� �ط ا Q� آ� Qم ا��jR

     16#�DDHو  )DDا� (�DD#ع وأ�DD�
H�ا k�DD^ر \DD6L8�و f�`DD�  lDD�# ر DD�� ب�TDDل ا���DD�
DD7$م إآ

1R�	ع ا���
H�
��ع ا�1 ا��78$ ا��K ر �H�5 ا�HJ2 k�^ 6=) ا��ا>�8ات، و. 

 

 :� ا-�5�	عرB	�� وأ�	�� � �

 .� أس ا�'���6 ا��6#� ر^�k='# k ا�دارة أو أ;$ ا�Q آ�ء ا��$� �) -


��ع ���Dء i+DM WD=_ �D=7 أو D�r �DCH  ر^kD='# k�D ا�دارة أو                    -H�إذا �2< ا�$87ة ا�1 ا

#'=kDD ا�دارة أو ا�QDD آ�ء ا��DD$� �) أو ا�دارة ا�QDD=� �DD#�6 آ�ت ��W)DD ا>;8DDال، �DDD أس        


��ع ا�i+Q أو #�	5 ا�'H�عا��
H�1 د7< ا�1 ا
 .�C ا�

-                       �DC�=7 8صTDا��� �DCH887ة ا��$Dا� �D��; 1DO \D���� (D# آ�ت أو QD=� �#�6�7م ا�دارة ا�  �$#

 .#) ا�8R�Kن) ١٨(1O ا���دة 

- iR 8دH1 ;��� 7$م وO ع��
H��2
+W ا�'���6 ا��6#� #) ��) ا���t �) ر^�(ً� �. 

 DDK2  ا�'��C�DD��62 �DD�6 و�
   ��8DD��DD6) ر^k�DD ا�'��DD�6 أ#��DD=� �DD(  و�DDH#16 أ�8DDات �DD=7 أن     -

               5'D� 1DO fDت ذ��D�m8ر وإlا�� ��)R (��62 ت���)ا�� WL�6ون #& # ا
�H#16 ا>�8ات ���

k�^ 6=�\ ا�� �m \�=7 &�L8
 .ا��8lر وا�

-                  �D# ن�Dو�� f�`D� $D65 ا��')D1 ا�DO iTDب ا����Dا��(�ه��) وأ� (# 8رlء ا�����5 أ')2

       &DL8�و ���R�8ره� ��>���� أو اl; 8ات          إذا آ�نD�<16 ا#�DHت و���)D1 ا��D�Lا # (D# 5Dآ 


��عH�ا ��5 �$ا�L fوذ�. 
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 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٤٥(

3�ة ا������ ا��	�� ��8 �W�6 Cت ا��	ا���: 

3�ة �� .6��W ا���	ت ا-�8 C6	��	 CT ذات 6	ر&Z ا-;W	ر أو ا)�3ن 8	�

 .# اWL ا��(���ت -


	��ر وا����_� ا�� ة -�� . ا��x�C ا��#�6 �

 .ا��x�C ا����L =� �#�6 ا������ -

 . إن وH$–ا���	5 ا�1R8R�K �'���7 ;�=� ا�(�$ات  -

 :S	-ت د3�ة ا������ ا��	�� ا��	د&� �

-   �DD�6�'87 ا�$DD� 8ال أنDD;<ا W)DD�� ،(� �$DDآ�ء ا�� QDDأو ا� f� QDDا�دارة أو ا� kDD='# k�^ DD�


��ع %�ل ا�	��m أCM  ا�
���� ���C�� ا�(�� ا������ �=Q آ�، أو 1O ا��D��; �D أ%D ي        H�ا��#�6 �

 i���#�68ب د87ة ا�'���6 ا�H7=� و �C�O آ� Qم ا��jR. 

-      ��DD�8
��'=kDD ا�دارة أو ا� QDD�f أو ا�QDD آ�ء ا��DD$� �) أو #'=kDD ا�� اDDM 1DDO �DD�L آ�ت ا�

             WD=_ أو إذا ،fD1 ذ�Dورة ا� lDا� >D7د �D�=د آ�DK6Ru� �D#�6ا� �D�6�'8ة ا�D7ر د K� أن �C�<��

#) رأس #�ل ا�QD آ� �QD ط أو     % ٥ا��\ ذ�f # اWL ا��(���ت أو 7$د #) ا��(�ه��) ��	5          

           \D�=7 1D�8# ب�D
]� WD=_ 1D=7 ء�D�� ،ة$D�
�8د87ا أ��C�C # آc ا�Q آ� أو أ;$ ا���8ك ا��6

         \D� }Dt8� أن �D=7 ل�T�5 إ��K# آ� Qإدارة ا� cا�1 # آ \��=)
#8�Tب �6=� ا�8�8ل أو �


��ع وا��(�^5 ا��!=8ب �Ct 7 7=� ا�'���6 اH�ا $K7 1ب ا�$ا��7 ا�����6#�ا>�. 

-          kDD='# �DC�O �D%ا 
� 1DD
�� اWDL ا��D(���ت أن �DD$87 ا�'��D�6 ا��DDK6Ru� �D#�6د 1DO ا>;8Dال ا�

� ا�8ا�DD6L أو �DD$ء    DDK�2 1DD=7  CDDM 1lDD#و fDD8ب ذ�DDHو (DD# �r DDا� �DD=7 87ة$DDا� (DD7 ا�دارة


��عH�ا�$87ة ا�1 ا \�H82 \�O W'2 ا�`ي v�ر�
 .ا�

-    � �DD#�6ا� �DD�6�'87 ا�$DD2 آ�ت أن QDD=� �DD#�6دارة ا�uDD�    ة DDK1 ا��DDO �DDا����� �DD1 ا����DDO ع�DD�
H�

       ،qد�DK6Rا \�TD� q O8اD2 WHا�8ا �Rا��$ ا>د (7 k='# ء�l77$د أ iKR إذا f�`وآ ،�K��)ا�

 .أو ا#
�& ا>�l7ء ا��[�=�) �`�f ا��$ 7) ا��8lر

- ���T

 ة ا�O ل�% (��Tا��. 

 ا1D�L ا��D(���ت إذا   ا�='�� ا��1O  j�=� �=]Q ا��+����ت ا���(�lD7< ��8ء #'=kD ا�دارة و#       -

 .#� ��2) ��� ه`q ا��+����ت
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       ) ٤٦(

 :ا;�:	=	ت ا������ ا��	�� ا��	د&� �

�ي �
6
\�ه	 ا������ ا��	�� CT ا�5�	�3	 ا�* Cت ا��	3�]� :ا��

 .ا���TدK2 �=7 �L �  # اWL ا��(���ت •

 .ا���Tد K2 �=7 �L�  k='# ا�دارة أو ا� Q�f أو ا�Q آ�ء ا��$� �) �QR (7ط ا�Q آ� •

 �L 7=� ا�8Kا^� ا������ا���Tد •

 .ا��8ا�KO 7=� 82ز�& ا>ر��ح 7=� ا��(�ه��) وأ���ب ا��iT وا�#�6=�) •

 .�2$�$ ا��[�O~ت و�$�ت أ�l7ء #'=k ا�دارة •

 .��62) # اWL ا��(���ت و��62) ا�(�� ا������ ا�
1 ��$ب ��C و�2$�$ أ��62\ •


+�ب أ�l7ء #'=k ا�دارة •Rا. 

 

 .�ا;�:	=	ت أ;�ي ������� ا��	� �

• �*"�	� 4��	� Z@� 3"� A���� �� g�+ ��! 
����,	� 
�����1� ?��B� 3%�. 
• 
��U�	� 
�����1�� 
����,	� 
�����1� ��I A�)� ��������� $����. 
•                $l�� &	 ��! $��#���	� ��� �@ 
���	� ��� K>�	�+ *��� ���� 
��U�	� 
�����1� &�*)���

  �"�� =���� S��I' �"")� 
�����1� ��#
���	� &�U� 
� �����. 
• ��	 
"")�	� ?��+'� ��I 
� ��"")�	�� ��������1� 
� 3�"�	�. 
•            $l� 4l"@ K�+ 
B��� 
���	� ��,,�� 
�	� 
���"	� X�+�'� $� 
+�� K�8�� ��� 
,����	�

               �*��! $� 
���	� $���� &*� C	� ��� ?���� 1� ���+ =�� S����	� �@ 
�+��	� 4�"'�
�� �� 
	� ��	�"@=��� ��. 

• ��*��	� 
��� 
���B ���"��� �����% 
� �U�	�. 
•              
���l	� Kl� 
(���� *�,� &��+P+ ���*E� Z�B� ��(�@� $���]��	 F��*,�  �)��	�

H*� ��� *,� 4�	 
+��	�+  �)��	� $��� $@ ���. 
• 
��B 3	@ =���% �8��B 
�� M�+�	�+ ���*E� Z�B�	  �)��	�. 
•      ��(�@ *�@ �@ ���*E� Z�B� 48�            Kl��� 4�l��1� 4�*B 
� F�*��� C	� $�� &	 �	� <=

 �*���	 F�,+� &���� 
�	����	� [��*)-JO ($���,	� $�. 
• &#��I ?�)���� 
���	� 
���B	� &#��(� &*� ���� $��	� ���*E� Z�B� ��(�@ 48�. 
•                ��l� �l�V+ M���B1� ���(�� &	 $��	� ���*E� Z�B� ��(�@ ��� 
�	�� =���I K�%��

4�+,�. 
• �[�)@ 
��� �� ?*���	� �(�	� 
>�U� 4V�	 ?*���	� ���*E� Z�B� �(�	  �)��	. 
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•                A�l)@ 
�#��� 
��� 
� A��*� �@ 
�� 4��+ &�,� $�+ ���*E� Z�B� �(�	  �)��	�

���* 
>"+. 

•               ���l�	� M��� *�@ 
� H��I ?���	 �@ =+���	 ��B�1�+ ���*E� Z�B� �(�	  �)��	�

���	� ��	��8� 
�	�. 

• �	�                 &*l� ?+�l+ =�� �+	� $� ���*E� Z�B� 8B� ��! ���*E� 4���@ $� 4�� A' A*"
?�"�	� 4�����. 

• ���*E� Z�B� $� �*"� 4�� A@ ��� 
%*�"�	�. 
• ���*E� Z�B�  �"�)� 
� 4)*� 
�	� 4���1� $7�+ ���"�� ��*"!. 
•            *�+ ��	 ?*��� 
�	� 
�	��	� 
��	� ����@ ��+���	� ?%��� ���V� 
� �U�	�    �����lBE� M�+�� 

 �*��	� 
� �����  �"��	�)-OD ($���,	� $�. 
•             �*���	 F�,+� &���� 
�	����	� [��* 
��%!� ��+���	� 
+%��� 48� 
� �U�	�)-OJ (  $l�

$���,	�. 
• =���� ��*@ $� =����� &*� 
	�� 
� ��+���	� ?%��� ���,� 
� �U�	�. 
• &�	8�� &�+���@ *�*��� $�>"�	� $����. 
• �*�	� *��>"�	� ���,� ��� M��1� *�+ 
�>"��	 ���,�	� . 
• ���@ =�� 4� �>"�	� =�*,� A�	� �%]�	� ?���	� 
� �U�	�. 
• 
�>"�	� 4���' 
���)	� ?���	� ��� ��*"�	�. 
• A��B�	� 4B�	� $� ��+�� *�+ ��,����� 
���	� ����* =�� U>�� A�	� $���	� $����. 

 

6�[` �6_ 6:�ف ا��*	 � Cات ا���
�ي �������ا��*�
 .ه��K 12  ا-�5�	ع ا�*

•   K&�&�HH�ء ا�	آ�%HHأو ا� a&�%HH( ا)دارة أو ا�HH��� `XHH&– ال�HHS#ا G*HH�8 – ف�:HH6 _HH�6 

               KH� 	ًH�	�8  H2#ا PH�3 م	H&أ �*H��8 �H�	ا�� �H���د ا��	H�ا��*	ه��M�3��- K ا��	ص H12  ا��

 :��اC12 ا��*	8	ت &��رون

o < 8عDDR أي (DD# �ً�$DDKR �ًDDt L م$DDK2 �DD� آ� QDDأو أن ا� f� QDDأو ا� �DDC2إدار kDD='# ء�lDD7أ (DD# ي

 �eأ;$ه� #& ا� q$K6� ض L أي (�l2 ا>;8ال أو أن W)�� (� �$آ�ء ا�� Qا�. 

o       kDD='# ء�lDD7أ $DD;أ &DD# �DDC=#�62 ن�DDإذا آ �DD# (�DD��O ن�DD�
إذا آ�DDR< ا�QDD آ� #DDM (DD آ�ت ا�^

وا>و�Dtع  ا�دارة أو ا� Q�f أو ا�Q آ�ء ا��$� �) ��(W ا>;8ال، اkD�R \D�O &�2 ا�QD وط            

1 2
��C6 ا�Q آ� #& 8C�Hر ا��6�ء
 .ا�




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٤٨(

o              دة�D1 ا��DO �DC�=7 8صTDت ا����R��lدات أو ا���

�6) أن �
�l) ا����ن أن ا�K وض وا�7�

)٩٦ (�C#�];J� ل� .#) ا�8R�Kن L$ �2< دون إ%

•     K&�&�HH�ء ا�	آ�%HHأو ا� a&�%HH( ا)دارة أو ا�HH��� `XHH&–  ال�HHS#ا G*HH�8 –  _HH�6 	ً&�
HH� 

6��&�H   6:�ف ا��*	ه�  CHT �\
�� C3�6 Cا�� ��	ا�� ����د ا��	��M�3��- K ا��	ص CT ا��

             K�XH�& 	ً���:HY6 	ًY%Hد آ	H���H ا�H%�آ� و8���H ا-���8  H2#ا PH�3 م	H&أ �H>��8 ( ا)دارةH���

 :ا��1	�	ت ا-��6

o                   f� QDا�دارة أو ا� kD='# 8lD7 5Dا�دارة وآ kD='# k�D^ر �DC�=7 5T; 1
��H& ا������ ا�

�ت       أو ا�Q آ�ء   �TD�2 ن�D�� &D# ،\28ر� >Rً� آ��1 ا�(�� ا������ أO ا>;8ال W)�� (� �$ا��

 .آ5 #�=�

o                     أو f� QDإدارة أو ا� kD='# 8lD7 5Dا�دارة وآ kD='# k�D^ر �DC� &D
�
� 1D
ا��cا�� ا��D���6 ا�

 .ا�Q آ�ء ا��$� �) ��(W ا>;8ال 1O ا�(�� ا������

o               ا�دارة kD='# ء�lD7أ (D# 8lD7 5D]� �TT+أو       ا������ ا�� f� QDأو ا� (�K��)Dوا� (����Dا��


�Cء ا�+$#�R7) ا ��1 أو 862_��
 .ا�Q آ�ء ا��$� �) ��(W ا>;8ال آ��6ش ا;

o     ا�دارة kDD='# k�DD^1 رDD=7 �DDC6�ا�دارة 82ز kDD='# ح DD
K� 1DD
ا��[�DDO~ت وا��TDDR ا>ر��DDح ا�

 .وآ8l7 5 #) أ�l7ء ا��'=k أو ا� Q�f أو ا�Q آ�ء ا��$� �) ��(W ا>;8ال

o ت ا�+��� �[5 #�=�ا��������T�
6� 1O ���5 ا��7$�� �J�� �8رة آ�R< #& ا�O >K�R1 أ
 . ا�

o           (� �$DDآ�ء ا�� QDDأو ا� f� QDDا�دارة أو ا� kDD='# ء�lDD7أ $DD;� �DDC�O 8نDD]� 1DD
ا��DD�=�6ت ا�

2
�6رض #& #T=�� ا�Q آ� ��=T#. 

o ع �
�ت آ5 #�=� و#(�r8ت ا��T�2 �7ت #& ���ن �
 .ا�

�&�&H6 _H�6 K:�ف ا��H*	ه��H��� `X&         MH�3��- K( ا)دارة أو ا      •H�ء ا�	آ�%Hأو ا� a&�%H�

          	ًH��& �%H3 �*H��8 ي�
ا��	ص 8��آb ا�%�آ� 12  ا���	د ا������ ا��	�� CT ا�5�	�3	 ا�*

C6+& 	�  2#ا P�3: 

o   ،�DDD�Lا�� ا kDDD='# ء�lDDD7وأ (� �$DDDآ�ء ا�� QDDDوا� f� QDDDا�دارة وا� kDDD='# ء�lDDD7ء أ��DDD�أ

�C
#�Lو#��ل ا. 




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٤٩(

o ارات ا��!=8ب ا2+�ذه����ن ا��(�^5 ا� Kو�7ت ا� Q# iRو;� 7=� ا�'���6، و !�. 

o ��6�'م ا�1 ا�$Kا>;8ال ا�� W)�� (� �$آ�ء ا�� Qأو ا� f� Qا�دارة أو ا� k='#  � K2. 

o              �C2ا D�%و �C�D# 5Dآ (D�ا�دارة و kD='# ��8lD6� ت�D�=_ 8ا#$L (�`ا� (��M ء ا�����ن أ���

     )D8ات ا��)Dل ا��D% 1 8�82ه�
���K و#�D إذا آ8R�Dا �eQD=8ن أD� �ً�D�7`ات ا�QD آ�،       وا���7ل ا�


=[1O �CR8 ا�Q آ���1 
 .وا>��C ا�

o 8ا^� ا������Kا�. 

o ا��(���ت WLا #  � K2. 

o   م�DD��6 أ�DD� 5DD�L (ه���)DDف ا�� TDD2 >DD�2 �DDC� �DDK=6
���DDن ا��DD(�^5 و#QDD و�7ت ا�DDK ارات ا��

          c^�Dه�8ن ا���)Dا�� WD=_ إذا ،�D�6�'د ا��K6Rا v��2ر (# 5L<7=� ا    �ًDR8R�L رة DKا�� ��)D�=� ون

 .إدراج ��6 ا��(�^H 1O 5$ول ا���7ل

 .ا��:�&_ P�3 �2ارات ا������ ا��	�� ا��	د&� �

 .�[8ن ا�
8T�1O > ا�'���6 ا��6#� ا��6د�� ���! ��K ا�
 1��C��6 ا���jم -

-   iDDRَ إذا �DDC�=7 >�8TDD

+$ام ا>�DD�jR ا��[
 وDD6� �DD�R ض ��8DDد DDH$ول ا��DD�7ل وا�DD�8ز اDD'�

�jا���C2ز�Hآ� 7=� إ Q=� 1���<م ا. 

� �ــــــ   -=6

 اع ا�( ي إذا آ�ن ا�K ار �L�ا �K� !� >�8T
 -:�'W أن �[8ن ا�

 


+�ب أ�l7ء #'=k ا�دارة -١Rا. 

 .c7ل أ�l7ء #'=k ا�دارة -٢

 .إ�L#� د87ي ا��(���8x 7=� أ�l7ء #'=k ا�دارة -٣

٤-        5DD	�� (ه���)DDا�� (DD# د$DD7 ا�دارة أو kDD='# k�DD^ر fDDذ� WDD=_ 8ات  إذاDD�<ا  QDD7 

5L�ع 7=� ا��
H�1 اO ة tا���. 


+$ام ا�
8T�< ا�
 اآ�1 إذا 1O iR ا���jم ا>���1 7=� ا�Hز2\ -��� >�8T
 .�[8ن ا�




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٥٠(


 اك 1O ا�
8T�< 7=� ا�K ارات ا��
�K=6 �ـــــ  -M�ا�دارة ا k='# ء�l7< 8ز'� �:- 

١- �C2~O�]#و �C�2$ روا��2$. 

٢- (7 �C
��8x)# ء� .  ا�دارةإ� اء ذ#
�C وإ%


��ع ا��6#� ا��6د��T2$ر L ارات ا�'���6 -H�1 اO �=	ا��� �C�{� �K=!ا�� ���=r<�� . 

 .ا��:�&� C�3 ��	[� ا�����	ت ا��	�� �

�                �H]	�� CH�3 �&��م ا�%�آ� ا�C ا����� ا��	�� ������	ر وا��
	�� ا���ة ���:�&�G أن �6

 K� ا#آ�� P�3 ��A ;�ل ��	ت ا��	���ت ا��	3	�دا�5	� .6	ر&Z ا-��

��8: أوً- ��W�ات ا��
 .ا��*�

_=W ���� #$�  �7م ا�دارة ا�8xQ=� �#�6ن ا�Q� ��R8R�K آ�ت ا�#8ال �D78�!# �D=7ت ا�QD آ�          -

 .#$�  ا�Q آ� أو وآ�5 ا�Q آ� �
8آ�5 ر��1/ وL8#& #) ر^�k='# k ا�دارة 


��ع 7=� #!��78ت ا�Q آ� و�+��C�2 و�DO (D# &DL8#رزوا ا>            H�ا  l�#      WDLو# ا  )Dا� (�D#8ات وأD�

          �DLر �Dx�C=� ي`D���

��ع و#`�ً� ���L ار ا�8ارد �K ار ا� ^�k ا�H�ا k�^٤٨٠ا��(���ت ور  ��)D� ٢٠١٦ 

 C�	ا�� ��
  -:P�3 ا�

  

����H آ	���H         ………………………./ أ�2 أ�	   �	2 �����*H� ل��*H� C
  C�Y:8 ر�B( ا-�5�	ع 8+�

       	HH2ت وو	HH�	�8 KHH� �XHH��ا ا�dHH�8 ورد 	HH� ��HH= KHH3      �HH�eا� �HH�5ا�� CHHT aHHد وذ�	HH�B` وا�HH5اءات ا��

  وا��*	ه��K 8	�%�آ� وا����� ا��	�� ������	ر وا��
	�� ا���ة

ا�QD آ�ء �DO (D# &DL8#رزا ا>�8Dات وأ#�D) ا�D(            / آ8l; 1�Qر #'=kD ا�دارة وا��D(�ه��)       -


��ع و#+
8م �+��2 ا�Q آ� و# اWL ا��(���تH�ا k�^ا��(���ت ور WLو# ا. 

- 8lت ا���l�8�2ت$Hر إن و. 

 .ا�Q آ�ء و# اWL ا��(���ت وا�'�Cت ا�دار��/ #� ���$ ار��ل ا�$87ات ا�1 ا��(�ه��) -

ا�8DDKا^� ا������DD و K2�DD  # اWDDL ا��DD(���ت و K2�kDD='#  DD ا�دارة �=�DD(�ه��)  / # �DD���QDDR $DD  أو -

 وا�'�Cت ا�دار�� 




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٥١(

-  �m�
��ع �	H�5 ا�L ع��
H�ي ا t�; (ه���)ا�� �C�$ 2'��$ أ���م#� ��أ. 

�K7 +\2$ ا�Q آ� / ا���jم ا>���1  -�$62. 

-  CMأ �m�m 1TLري ��$ أ�'

+ ج ;$�� #) ا�('5 ا�)#. 

- �C�<�� ���8
 .�CMدة M آ� ا��$اع وا��K$ ا�� آcي �=Q آ�ت ا��(�ه�� وا�

-  �C� ��6�'ا� �QL��# 8ا^� ا������ ;�لKا�دارة+ ا�  � K2. 

��6 �#�7 �
��6) أو 2'$�$ ��62 -�H  %آ�أ Qت ا����); WLا # (. 

-        cDDح �� اآ�D
� ا��DD ة وا��_�Dر وا�����	
DD��� �D#�6ا� �DDx�Cا� (D# $DD6ل ا���TD2�ت ا�DDR��� 8ذجD�R

(� �	
 .%$#�ت ا��(

-                   �D#$+ا� WD=_ 8ذجD�R ء���
D�ا �
D� ء����ة  �cH ��M 1O �=#�6آ�ت ا� Q=� ��)���� +  ات$�
)Dا��

�cH ��M ����
 . ة ����ءا��!=��8 �=6 ض 7=� ا�'�Cز ا�1�_8 �

�S CT �8	-ت ;	=� ��W�ات ا��
 .ا��*�

� 4��	� :إذا X6��X�� K ا-�5�	ع ا���	ب ���( إدارة ا�%�آ� أو إ3	دة ���6
4 أو ا��

� ا���T+Q+ اL ارات 8�Lل ��62) أ�l7ء #'=k ا�دارة  -١�K�2. 

٢- $Hري إن و��
 .%!�ب �M 2{ ا�i+Q ا�7

٣- $Hإن و WR�H<ء ا�l7{� 1�#<م ا�6
 .ا��

٤- K
DD�8اlDD7 ��� /     �DD#8
أ�lDD7ء #'=kDD ا�دارة #TDD$ق DD# �DDC�=7) ر^k�DD ا��'=kDD و#+

 .�+��2 ا�Q آ�

 .�8رة �L (# ��^8t$ و�Oة k='# 8l7 ا�دارة -٥

 

 .��b3/ إذا X6��X�� K ا-�5�	ع ���e6 ��اG2 ا��*	8	ت  �

١- \6�L8
 .ا7
`ار # اWL ;(���ت ا�Q آ� 7=� #!�2�78\ و#+
8م �+��2\ و#�8Cر �




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٥٢(

٢- CM (# ��^8t ت�8رة���)ا�� WLة # ا�Oدة و�. 


��Dع �QD6 ة                    -٣H�5 اD�L لcD7 اد Dت ا�����)Dا�� WDL1 # اDل ا�cD6ل #`آ ة ا���ار $��� �#

 .أ��م 7=� ا>5L وK2$�� �8رة #) f=2 ا��`آ ة

٤-      \DD�2�+� 8مDD
إDDL ار 8DD�Lل �DD�62) # اDD; WDDL(���ت ا�QDD آ� ا�'$�DD2�78�!# �DD=7 $DD\ و#+

 \6�L8
 .�) وا�� ا �#(�6H���q$�L $ �('5 ا������+ و#�8Cر �

� 	ً��	> :��� .ر��م أداء ا��


��ع٣٠٠ -H�ا  l��� 7) ا��(+� ا�8ا;$ة ���H . 

- ٣٠٠��Hوزارة ا�+�ر (# ��$T
=� ���H . 

 

� 	ً��	> :����ات أداء ا��W;. 

-              �ًD�أو أ (� �	
)Dت ا���#$D% cآ�ت ا>#8ال �� آ Q� ��R8R�K8ن ا�xQ=� �#�6ا�1 ا�دارة ا� \H8
ا�

   1O �;�

��Dع          #) O و7\ ا��H�ا  lD�# د�D�
7� WD=_ ��$DK
� �D�=
 #���jOت ا�'�8Cر��D ا��+


��عH�ا  l�# 1=7 ��$T
 .# KOً� �\ ا��(
�$ات ا��ز#� �=

  ���( إدارة ا�%�آ	ت ا��*	ه��

  �&�Xة ا��� .�O%6  ���( ا)دارة و�

o       رأس (DD# 1DDRأد $D; 5DD�	�2 ن��Dt �DD=7 آ� QD=� 1DD���<م ا�Djا�� i�DD� 8ز أنD'�

  ��8lDD7 1DDO ل�DD5     ا��DD]� ًا$DD6K# وز�DD'� � �DD�� ا�دارة kDD='# ١٠ %   �CDD�أ (DD#

 .ا�Q آ�

o          5D�� k�^ D=� �ًD�^�R (�D�62 8زD'� �Dآ� ،�ً)D�^ر \^�l7ا�دارة #) ��) أ k='# (�6�

\���r ل�; \=�#. 

o             8ازDH �D=7 1D���<م ا�Djا�� iDR ً� إذا��6) ر^�(ً� ���2`�ا�دارة أن  k='�� 8ز'�

\���62. 




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٥٣(

o     �DD^ء ر�lDDKم ا��DD#آ� ا QDD5 ا�DD	��    W)DD�� ي`DD���
kDD='# k ا�دارة أو ا�k�^ DD ا�

 .ا���jم ا>���Q=� 1 آ�

o        ار DDL ور$DD� v�ر�DD2 (DD# أ$DD�2 ،8ات�DD� ث�DDm ا�دارة kDD='# 1DDO ��8lDD6ة ا�$DD#

            $DK62 �D#�7 �D�6�H ل أو�D�7ء أ�DC
Rا v�ر�D2 1Dا� kD='ء ا���lD7ر أ��
ا�'���6 ��%

��8l6ة ا�$# ���CR �C�O &K2 1
 .�=�1O  j ا�8Kا^� ا������ ا�

o �             �DOآ� \D�=7 ي )D2 $D�$H (�D�62  D�
'8ز $'2�8l7 $�� k='# ا�دارة، وا�`ي �6

q # ��6) أول
 . ا�;[�م وا�Q وط ا�
1 2( ي 7=� ا�

o                     8رDO د$D�� أن �D=7 ،ا�دارة kD='�� ً8اlD7 ري�D�
�'8ز أن �[8ن ا�i+QD ا�7

� �\ k='# 1O ا�دارة #) ا>M+�ص ا�!����6)ً	�# \���62.  

�	دد3�ة ���( ا)دارة � •���. 

� 	��	�8 C6-ت ا-	��� 	ً�Tو ��ه	*�ت ا�	إدارة ا�%�آ )��� ���
&: 

o ا�دارة k='# k�^د87ة #) ر. 

o k�^ ا� WT�# 8=% ���; 1O \^�l7أ ���=rد87ة #) أ. 

o  \�2�8ا�* اl=� �ًKOا�دارة و k='# ء�l7أ �=m (# د87ة:- 

١-       oDD=+2و ،\DD� ع�DD�
Hا $DDK6� kDD='ا�� k�^ DD� 1��DD
 DD7) أن �
DDK$#8ا �!=WDD آ

�ل Q7 ة أ��م% 1O \287د. 

٢-                   �D=6� 8ب�TD# 5')D# ب�D!% ل�D�رs� �C�Dر إ��QDا�� k='ء ا���l78م أK�


D ح          Kا�� ة ����78$ ا�� �
	��ر وا����_��ا�8�8ل �%!�ر ا��x�C ا��#�6 �

     5DDD�L \DDD�=7 �DDDt�78ت ا��6 وDDDt8وا�� \
7�DDD�و \DDDR�]#ع و�DDD�
H�ا $DDDK6�

5L<م 5�7 7=� ا��أ �m�
��ع �	H�ا. 


cDDم  -٣=�       �ًDDKOو kDD='ء ا���lDD7أ �DDO87ة آ�$DD� �C�DDر إ��QDDا�� kDD='ء ا���lDD7أ

              5D�L آ� QD��� �DC� 8لD�6ا�� kD='ت ا���D7��
H� 87ة$Dاءات ا� DH8ا7$ وإK�

5L<م 5�7 7=� ا��أ �m�
��ع �	H�ا. 




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٥٤(

 .ا�5�	ع ���( ا)دارة و�:	ب =�� ا-�5�	ع وا���ارات •

o آ� Q=� 1)�^ ا� c1 ا�� آO ا�دارة k='# ع��
Hا $K6��. 

o    م�DDDj�=� �ًDDDKOآ� و QDDD=� 1)DDD�^ ا� cDDDرج ا�� آ�DDD% ا�دارة kDDD='# $DDDK6�� 8ز أنDDD'�

 .ا>���1

o       م�DDDjا�� iDDDRً إذا �DDD	�$ل ا���TDDD2�ت ا�DDD��K2 �!DDD�8ا� kDDD='ا�� $DDDK6�� 8ز أنDDD'�

 .ا>���Q=� 1 آ� 8H �=7از ا�
+$ا#�C و8l=� �ًKOا�* ا��Tدرة 1O ه`ا ا�JQن

o          q l; ا� إذا �ً���� k='ع ا����
H[8ن ا�5       � DL<ا �D=7 \^�lD7د أ$D7 oTDR

         \_ 
QD� ي`Dد ا�$D6أو ا� �Dm�m (D7 (� t5 7$د ا���K� �ط ا Q� k�^ ا� �C�O ���

 .ا���jم أ���C أآ� 

o      م�DDDjط ا�� 
QDDD� ���DDD# (� DDDtء ا����lDDD7<ا �DDD��=rJ� kDDD='ارات ا�� DDDL ر$TDDD2

���% ���=rآ� أ Q=� 1���<ا. 

o        Dآ WDK7 ��j
�# \�T� ا�دارة k='# �7ت��
Hا  t��# 2$ون     D
O1 دDO �)D=H 5

 .%�ص �L8& 7=�\ #) ر^�k ا��'=k وأ#�) ا�( 

o                 ،1)D�^ آ� ا� QDا� cD1 # آDO �K��)Dة ا� DK1 ا��O \ر ا���Qا��  
O$ا� z��� أن W'�

                      \D�O >D�	� �Dآ� ،kD='ء ا���lD7أ (D#  lD�� �D� (D#و  l; (# ء���< �\ أ�	�و

k='ء ا���l7أ  �r (#  l; (# ء���أ. 

 .رةا��:�&� C�3 ��	[� ��	�( ا)دا �

��8: أوً- ��W�ات ا��
 .ا��*�

_=W ���� #$�  �7م ا�دارة ا�8xQ=� �#�6ن ا�Q� ��R8R�K آ�ت ا�#8ال �D78�!# �D=7ت ا�QD آ�          -

 .#$�  ا�Q آ� أو وآ�5 ا�Q آ� �
8آ�5 ر��1/ وL8#& #) ر^�k='# k ا�دارة 

-             
H�ا k�D^ور  )Dا� (�D#أ (D# &DL8#و �DC�2�+آ� و� QDع 7=� #!��78ت ا���
H�ا  l�#  ع�D�

 �Lر �x�C=� ي`���
 .٢٠١٦ �(�� ٤٨٠و#`�ً� ���L ار ا�8ارد �K ار ا� ^�k ا�




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٥٥(

�       �2�DD+� 8مDD

��DDع و#+H�ا k�DD^ور  )DDا� (�DD#أ (DD# &DDL8# ا�دارة kDD='# ء�lDD78ر أlDD; 1�QDDآ

 .ا�Q آ�

 .8�2��lت ا��8lر إن وH$ت �

�2\+ ا���jم ا>���Q=� 1 آ� ��$62. 

� �m 1TLري ��$ أ�'

+ ج ;$�� #) ا�('5 ا�)# CMأ �m. 

� �C�<�� ���8
 .�CMدة M آ� ا��$اع وا��K$ ا�� آcي �=Q آ�ت ا��(�ه�� وا�

�   �DD#$+ا� WDD=_ 8ذجDD�R ء���
DD�ا �
DD� ء���DD� ة DD�cH ��DDM 1DDO �DD=#�6آ�ت ا� QDD=� ��)DD���� + ات$�
)DDا��

 .ا��!=��8 �=6 ض 7=� ا�'�Cز ا�8_�1 �
���� cH ��M� ة ����ء

�S CT �8	-ت ;	=� ��W�ات ا��
 .ا��*�

 .ا X6��X�� K ا-�5�	ع K���6 أX3	ء 8���( ا)دارةإذ �

� ا���T+Q+ اL ارات 8�Lل ��62) أ�l7ء #'=k ا�دارة  -١�K�2. 

 .%!�ب �M 2{ ا�i+Q ا�7
��ري -٢

٣- WR�H<ء ا�l7{� 1�#<م ا�6
 .ا��

٤-  8l7 ���K
أ�l7ء #'=k ا�دارة #T$ق �C�=7 #) ر^�k ا��'=k و#+
�D#8          / ا�

 .�+��2 ا�Q آ�

٥-  ��^8t ا�دارة�8رة k='# 8l7 ة�Oو $�L (#. 


[��ل رأس ا���DDل ا�  �DD�ا �DD��; 1DDO  �DD�]دة ا����CQDDا� ��$DDK2 �
DD� 1=DD�<ر ا$TDD� /  WDDLدة # ا�CDDM


[��ل R(�� ا�ــ –ا��(���ت ��� �=6
 .ا�$ا�� 7=� ا�($اد-% ٧٥ إذا آ�ن ا�K ار �


� DK2$�� ا��CQDدة ا���[      % 1O٧٥ ;��� ا�
[��ل R(�� ا�ــ       �D� ل�Dدة رأس ا���D�ز (#    �D=7 �Dا�$ا� �D�


�TديL�ع ا�داء ا�!L (# �K�)ا�� �KOا�($اد أو ا��8ا. 

  




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٥٦(

� 	ً��	> :��� .ر��م ا��


��ع٣٠٠ -H�ا  l��� 7) ا��(+� ا�8ا;$ة ���H . 

- ٣٠٠�C�=_ ���; �O��Hوزارة ا�+�ر (# ��$T
=� ���H . 

 

� 	ً��	> :����ات أداء ا��W;. 

-        Q� ��R8R�K8ن ا�xQ=� �#�6ا�1 ا�دارة ا� \H8

	� �) أو أ�Dً�       ا�)Dت ا���#$D% cآ�ت ا�#8ال �� آ


��Dع             H�ا  lD�# د�D�
7� WD=_ ��$DK
� �D�=
#) O و7\ ا��
�;� �jO��# 1Oت ا�'�8Cر��D ا��+


��عH�ا  l�# 1=7 ��$T
  .# KOً� �\ ا��(
�$ات ا��ز#� �=

  




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٥٧(

  ا�����	ت ا��	�� '�� ا��	د&�

  ا�5اءات د3�ة وا���	د ا������ ا��	�� '�� ا��	د&�

  ��%�آ	ت ا��*	ه�� و�Aآ	ت ا���=�� 8	M��# وا�%�آ	ت ذات ا��*����� ا����ودة

�ن �	��ً	 #OS	م ا�T١٥٩و �
*� ١٩٨١  

  ـــــــ

  .��S 4� K د3�ة ا������ ا��	�� '�� ا��	د&� ]١

  -: ا�%�آ	ت ا��*	ه�� وا���=�� 8	M��# –أ 

 #DD) ا��^��DD ٢٢٦وا���DDدة ) أ( DDKO ة ١٩٨١ �DD(�� ١٥٩#DD) ا�8R�DDKن ) ٧٠(ا�DD]�� ��DD�7 ا���DDدة  -

 .ا�
���`�� �`ات ا�8R�Kن

 . #'=k ا�دارة وا� Q�f او ا�Q آ�ء ا��$� ون د87ة ا�'���6 ا��r �#�6  ا��6د�� -

#D) رأس ا���Dل   % 7١٠=� ا��'=�H82 k\ ا�$87ة إذا _=WD ذ�D7 fD$د #D) ا��D(�ه��) ��	=8Dن                  -

 او أ;D$ ا���8Dك ا��6
�D$ة، و�    7=� ا�5L و�Q ط ان �8دع ا�!���8ن ا�1DO �C�C # آcD ا�QD آ�    

�ل               D% �D�6�'87ة ا�$D� kD='ا�� �DK� �� ض ا�'���6، وإذا�l�Rإ� �6$ إ �C��ا q`ه W�� 8ز'�

� ا��D ة                       _�Dر وا�����	
D��� �D#�6ا� �Dx�Cا� �D8ا ا�#$DK
K2 (#  CM$�� ا�!=WD آ�Dن �=!����D) ان �


�H82 ��8\ ا�$87ة
�.  

   -: ا�%�آ	ت ذات ا��*����� ا����ودة –ب 

3�ة �6�4�5 ا� �S 4� K�  

-     DD�r �DD#�6ا� �DD�6�'ع ا��DD�
H� 87ة$DDا� \DD�H82 �DD; \DD� ودة$DD���8 ا���x)DDآ� ذات ا�� QDDا�  �$DD#

 .ا��6د��

-                ��D�7ا �D�ا��6د  D�r �D#�6ا� �D�6�'5 د87ة ا�L�ر�& راس ا���ل 7=� ا (�c^آ�ء ا��� Q=� 8ز'�

 .١٩٨١ �(�� ١٥٩ #) ا�8R�Kن ��١٢٦[� ا���دة 

 

3�ةا��1	�	ت ا�] ٢�6�ا�Tه	 CT ا� G�& C�.  

 �DD(�� ١٥٩ #DD) ا��^��DD ا�
���`��DD  ٢٠٢�'WDD ان 2
8DDا1DDO  O ا�DD$87ة ا�����DDRت ا�8DDاردة �����DDدة     -

 و�'WDD ان �[8DDن DDH$ول ا��DD�7ل #
�DDR��� ���lDD آ��78DDt8�=� �DD�Oت ا��$رDD'� �DDH$ول     ١٩٨١

 .ا���7ل دون ا�;��� ا�� ا�\ اوراق ا% ى

  

3�ة] ٣��ا�3� و��&�� ا-;W	ر 8	��.  

  .١٩٨١ �(�� ١٥٩ #) ا��^�� ا�
���`�� �=8R�Kن ر�L ٢٠٣ا��7� ��[� ا���دة  -
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 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٥٨(

-                       5DL�ا �D=7 اه��$D;إ (�
�#8D� (�
���D� 1DO (�2 D# �D#�6ا� �D�6�'ا�%!�ر �$87ة ا�  QR W'�

      QDDR v�ر�DD2 (DD# م�DD�ا �)DD�% ء�lDDKRا $DD6� �DD�R�	ة ا� DD1 ا��DDO  QDDا�� �
DD� ان �DD=7 �DD�� 6ا� �DDe=���

DDذ� &DD#ر ا�ول و�DD!%�ا    QDDR م$DD7 م�DD6ب ا��DD

�آ� �C�CDD�ح ا DD!2 �DD� 1DD
 f�8DD'ز �=QDD آ�ت ا�

�ت     ')DD� �DD
ا�DD$87ة وا�آ
��DDء �sر��DDل ا�%!�DDر ���DD$87ة ا��DD ا���)DDه���DD�7 �DD=7 (و���C ا�	��

  .ا�Q آ� �! ��K ا�� �$ ا��('5


D(=�� ا�%!�Dرات ����D$ ا��D ا��D(�ه��) 5D��K# 1DO ا��TDل               -� �D#�jR آ� QDا� &lD2 '8ز ان�آ�� 


� ا��QD  او ا�%!�Dر 5D�L ا��D78$ ا��DK ر ��DK6Rد ا�'��D�6               و�'W ا D� 5    ) ٢١(نDL�ا �D=7 �D#8�

5L�م 7=� ا��1 �(��6 اR�	ع ا���
H�5 #78$ ا�Lو.  

 M2دة ر	�ا� MO�� -ً	�3٢٢٩وا M2ن ر��	��� �&d�Y

� ١٥٩ �K ا����B ا��*� ١٩٨١:  

- Hو �DD�6�'=� ع ا�ول�DD�
H�1 اDDO �DDRا�د $DDا��  O8اDD
� �DD� إذا $DDK6� ن�DDm ع�DD�
Hا �DD87ة ا�$DDا� >DDC


��ع ا�ولH�� ����
�ل ا�	�8mن �8#ً� ا�%.  

3�ة٤��	8 �W�6 Cت ا��	ــ ا��� :  

  \DRsO�WD' ان D!+2     ١٩٨١ �D(��    ١٥٩ #) ا��^�� ا�
���`�8R�DK=� �Dن        ٢٠٤ا��7ً� ��[� ا���دة     -

�D(�$ات �8TDرة   آ5 #) ا�'�DC ا�دار��D و# اWDL ا��D(���ت وا���	5D ا��D=�; �D7��'� 1R8R�DK ا                

#DD) ا�����DDRت وا�%!�DDرات ا�
 2 1DD��C=DD ا�QDD آ� �=�DD(�ه��) ��8lDDر ا�'��DD�6 وذ�1DDO fDD ذات  

 .�2ر�v ا�%!�ر أو ا�7�ن ا�� �5 �=�(�ه��)

�د 5�ول ا-3�	ل٥
  : ــ 8

 sDOن ا�'�DC ا�
D2 1D$87     ١٩٨١ �(�� ١٥٩ #) ا��^�� ا�
���`�� �=8R�Kن ٢٠٦ا��7ً� ��[� ا���دة    -


��Dع ا�' H�         (�ه��) اوDD�=� 8زD'� fDذ� &DD#ل و�D�7�ول ا$DH 8دDD�� د$D�2 1D
��D�6 ا��D#�6 ه1DD ا�

#) رأ���Dل ا�QD آ� ان �
DK$#8ا �!=WD �دارة ا�QD آ� #5D��K إ��TDل                % ١٠ا�Q آ�ء ا����[8ن   

�م �sدراج ��D6 ا��DH �D=7 5^�)D$ول ا��D�7ل �D=7 ان �WD=!��� }Dt8 ا�DK ار ا��!=8Dب              
ا�

    O �و \���D�وا �D�6�'ا� (D# qار$Dإ�         $DD;آ� او ا QDا� cDآ �� �C�CD�اع ا$D�إ $D��� �D# WD=!��� 8اDK

، ����(�� �=Q آ�ت ا��(�ه�� #D& ا�
D6� $DC6$م �W�D         ) ��� ���$ 2'��$ ا>��C     ( ا���8ك ا��6
�$ة   

 W=!ا�  j�2 1
  .ه`q ا>��C ا� �6$ ا�l�Rض ا�'���6 ا�


��ع ا>ول �Q6 ة أ��م 7 -H�  .=� ا>5Lو�'W ان �K$م ا�!=5�L W ا��78$ ا��K ر �

  .و��H �O& ا>;8ال � �'8ز �='��QL��# ��6 ا�� #(�^5 �� 2 د H �=7$ول ا���7ل -
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       ) ٥٩(

  : ــ �O	ن وز�	ن ا������ ا��	�� '�� ا��	د&�٦

��DK6Rد �D=7 ان �[8Dن                        -� �D�ا��6د  D�r �D#�6ا� �D�6�'د ا��DK6R8ة اD7د >DL1 أي وDO آ� QD=� 8ز'�

 DDم ا��DDjR أو $DDK6� د$DDن ا����DD]���� �DD�6�'د ا��DDK6Rد  ا$DDن ا����DD#c8ال وا�DD;<ا W)DD; �DD=7 آ� Q

  .���$87ة

6�اr�T �:�� ا���	د ا������ ا��	�� '�� ا��	د&�٧ G5ا���C ا��	�  : ــ ا�
:	ب ا�

 #D) ا��^��D ا�
���`�D� �D`ات     ٢٢٩وا���Dدة  ١٩٨١ �D(��  ١٥٩ #D) ا�8R�DKن      �7٧٠ً� ��[� ا���دة     -

  ا�8R�Kن 

-       DD=� �DD�ا��6د  DD�r �DD#�6ا� �DD�6�'ع ا��DD�
H8ن اDD]� �   q lDD; ا� إذا �ً���DD� ه���)DDآ�ت ا�� Q

          5DL<ا �D=7 رأس ا���ل oTR =8ن	��1          (#(�ه�8ن D=7ا ��)DR �D=7 آ� QDم ا��DjR iDR إ� إذا (

�ل       D% $DK6� ن�m ع��
Hد87ة ا�'���6 إ�� ا >�Hع ا>ول و��
H�1 اO �Rا��$ ا>د  O8ا
sOذا �� �


��DDع ا   H�ا  DD�

��DDع ا>ول و�6H�� �DD���
�	���DD� 1R�DDً� إذا ;DD7 q lDD$د #DD)   ا�	� (�DDm�DD#8ً� ا�

 5L�5 ر�& رأس ا���ل 7=� ا	��ا7=�(ا��(�ه��)  ��)R �=7 آ� Qم ا��jR iR إ� اذا.(  

-          q lD; ا� إذا �ً���D� �D�6�'د ا��DK6R8ن ا]� �O ���8 ا���$ودةx)آ�ت ذات ا�� Q=� ��)���� �#ا

              D=7ا ��)DR �D=7 آ� QDا� $DK7 iDR ل ا� إذا�Dرأس ا�� oTR =8ن	��آ�ء  M    �D]; ة�D7ا # &D# �


 ط � � �RJ�8D'ز $D62�DK7 5$ ا�QD آ� و�      ١٩٨١ �(��   ١٥٩ #) ا�8R�Kن    ١٢٧ا���دة  Q2 1
 وا�

  �DDD�ا�6$د �DDD��=r<ا �DDDKOل إ� ��8ا�DDDرأس ا�� oTDDDR رة�)DDD% أو ،\lDDD��+2 أو �DDDC��# دة رأس�DDD�ز

��m ار��ع رأس ا���ل	� qc^آ�ء ا��� Q=�. 

�ر ا�5�	ع ا������ ا��	�٨XS �S 4� K� د&� ــ	ا�� ��' �:  


*�1 ��%�آ	ت ا��*	ه��) أ(�	8:  

� 8lDD; 1DDOر ١٩٨١ �DD(�� ١٥٩ #DD) ا�8R�DDKن ٥٩إ�DD]�� �ً�DD�7 ا���DDدة  -DDه� ا���)DD# 5DD]� 8نDD]� 

     WDDH8�� �DD
��m 8نDD]2 ان �DD��R�ا ��TDD� ط 
QDD�و �DD��R�أو ا ���DDا�� �DD� !� �DD�6�'ع ا��DD�
Hا

        D6� �D=7ا $D; �D=7 م�Djا�� i�� '8ز ان�1 و��
$د ا>�8Dات ا�
1D ��8زه�D    82آ�5 او 8�2�� آ

 ا��(�ه� 

� ��[�DD ا���DDدة   -ًDD�7  DD�eا� (DD7 �ًDD�^�R أو �ً�DDا� \�DD�8�٢٠٨ �DDL8ن رR�DDK=� �DD�`���
 #DD) ا��^��DD ا�

١٩٨١ �(�� ١٥٩.  

-      ��TDD� زم�DDا� �DDRا>د $DD���� �DD#�6ا� �DD�6�'ع ا��DD�
H�� �ً	DD�# ا�دارة kDD='# 8نDD]� ان WDD'�و


��ع ��8lDر       H�ا }T� f2\، و#& ذ��)=H د�K6Rا            (D# 8نD]� ا�دارة kD='# ء�lD7أ (D# �Dm�m 




�א	�����א�����–    حيفـة الاستثمارص��
 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٦٠(

� ��[�D ا���Dدة               ًD�7 دارةuD� (��$D
 �C���٦٠ ر^�k='# k ا�دارة او D�^�R\ أو أ;D$ ا>�lD7ء ا���

 �L8ن رR�K١٩٨١ �(�� ١٥٩#) ا�.  

 #D) ا��^��D ا�
���`�8R�DK=� �Dن     ٢١٠و�'8l; Wر # اWL ;(���ت ا�Q آ� ا��7ً� ��[� ا���Dدة     -

  . ����\ #) ا�������) او #)١٩٨١ �(�� ١٥٩

-         $DD;ا \DD�7 WDD��� ا�دارة ان kDD='# ء�lDD7أ  DD�r (DD# ه��)DD�=� 8زDD'� � 8الDD;<ا &DD��H �DDOو

  .أ�l7ء #'=k ا�دارة


*�1 ��%�آ	ت ذات ا��*����� ا����ودة) ب �	8:  

-                i�D� ���D# (� �$Dا��  D�r (D#  D%ا f� DM �D��Rاو ا ���D���� 8اءD� 8رlDا�� �D; f� DM 5]�

  . #) ا�8R�Kنf�١٢٦ ��7ً� ��[� ا���دة K7$ ا�Q آ� �r �=7  ذ

� ��[�DD ا���DDدة     -ًDD�7 �DD#�6ا� �DD�6�'ع ا��DD�
Hا (� �$DDا�� $DD;8ر أlDD; WDD'�٢٨٦و �DD�^� #DD) ا�

 .١٩٨١ �(�� ١٥٩ا�
���`�� �=8R�Kن 

  : ــ ا;�:	=	ت ا������ ا��	�� '�� ا��	د&�٩

) ا��^��D ا�
���`�D#    �D ٢٢٧ وا���Dدة   ١٩٨١ �D(��    ١٥٩ #) ا�8R�Kن ر�DL      ٦٨ا��7ً� ��[� ا���دة     -

  :�`ات ا�8R�Kن 2+
i ا�'���6 ا��r �#�6  ا��6د�� ��123

62$�5 #8اد ا���Djم ا����QD=� 1D آ�ت ا��D(�ه�� وا�
<�� ��D�8��CD  و ا�8DK6د �=QD آ�ت ذات                  -

  .ا��(���8x ا���$ودة

  .ز��دة رأس ا���ل ا�� %i �\ او 2+��� رأس ا���ل -

-  �C�J� دة رأس ا���ل��7=� ز �KOزةا��8ا�
�#.  

  .إ�O�t أr اض #[�=� أو # �2!� أو  L��� r (# ض ا�Q آ� ا��=1 -


D اح                        -Lا �D=7 ًءا�D�� �D�ا�دار �DC'ا� �DC�=7 �DOب 82ا��D�< �1 ا=D��ض ا Deا�  ��e2 '8ز�و� 

� 7=�\ ا�'���6 ا��r �#�6  ا��6د��O82ا.  

  .��e2  ا�Q[5 ا�8R�Kن �=Q آ� -

- C
��T2 ا�+(�^  او �rآ� ر Qا� ��ار �
  .�ا�
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- q �TK2 آ� أو Qإ_��� أ#$ ا�. 

 .;5 ا�Q آ� 5�L #78$ه� -


 �C�=7 W2 ;5 ا�Q آ� إ��Hر�� -� 1
 .R  ��e2(�� ا�+(�رة ا�

  .إد#�ج أو K2(�� ا�Q آ� -

- �C�<8اع اRJ� �K=6
 .62$�5 ا��8Kق او ا����cات أو ا�8�Kد ا��

  ).� #�$ودةإذا آ�M >R آ� <�� ���82��C أو #(��e2)��8x  ا�Q[5 ا�Q=� 1R8R�K آ�  -

�ز ز&HH	دة ا��bا�HH	ت ا��HH*	ه��K أو ا�HH%�آ	ء و&�HH8 `HH	�ً� آ�HH2  HHار    -HH�& - ال�HHS#ا `HH��5 PHHTو

��A M��Y:8 M�2آ	ء��ن �A K+�4 ا��*	س �8O& ��	ا�� ����ا�� K� ر�:&. 

  

�� P�3 ا����&�ت 8	������ ا��	�� '�� ا��	د&4Tا�� ا��
  -:S	-ت ;	=� &�G ��ا3	�6	 3

 M�#ا  &��6:-  

 -    	�B	%HHض ا��HH' KHH� ��%HH& رى	HH�6 MHHا� MHH�-ا  &�HH�6 �HH�	S CHHT ��ه	*HH�آ� ا��%HH�� ن�HHO&  
�6�&  ا-�M ان &�XH�K ا-�MH ا���H	ري ��H%�آ� أ�H�	 أو                �
و&��ز ��%�آ� ا��*	ه�� 3

 	��*�v� K� أو أآ�� �Sا�� 	1��ن رM2 ٢م (��	�
� ١٥٩ �K ا�*� ١٩٨١46�&�  ) و�6

-8 ��HH=��ن ا��HHA MHHآ� ا��HHO& ان GHH�&   ء	آ�%HHا� KHH� �HHاو أآ� �HHSوا MHHا� KHH� ���*HH� M�HH�#	

 Mن دون '��ه�
�	X��٣م (ا� M2ن ر��	�
� ١٥٩ �K ا�*� ١٩٨١46�&�  ) و�6

�ز           -H�&و ،	H=	; 	�Hن ا��HO& ز ان�H�& 4H�&��6 ��	S CT ودة� ا�M ا�%�آ� ذات ا��*����� ا���

�ن ا���	 �*���ا �K '�[�	، آ�	 &��ز ان &�X�K ا���	 ا�a&�A M ا            O& ان �Hم (و اآ�

٤ M2ن ر��	�
� ١٥٩ �K ا�*� ١٩٨١46�&�  ) و�6

-    GHH5��8 aHHذ� KHH� �HH��م ا��HH1	س ا�MHH ا�HH%�آ� �KHH� r�HH�' `HH ا�HH%�آ	ت و&M�HH ا���HH3 ط��%HH& 

     U�H��ري ا�	ا�*�  ا��� K� درة	دة =	�A) ن     ٧٣، ٤٤م��	H��� �H&d�Y
 �KH ا���H�B ا��

 M2١٥٩ر �
*� ١٩٨١	�6�&�  ) و�6

�6�&  ا��eض:-  

    -HH�& -          �HHا���� 	HH���3 �HHTا��&  '�HHض ا�HH%�آ� ا-=P�HH ا- -�1HH	ب 6HH�6 ز� �KHH  ٦٨م (

 M2ن ر��	�
� ١٥٩ا�*� ١٩٨١46�&�  ). و�6
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-               	�H]�'  &�H�6 �H
� �H�+6( ا�H%�آ	ت 3
�اE8 ا��	=� 8	#'�اض 3X١٠م (و6*�ي ا�  KH� 

 M2ن ر��	�
� ١٥٩ا�*� ١٩٨١46�&� ).و�6

  

  -:إ�	�� ��ة ا�%�آ�

�ة وإ- PH�3 ا�H%�آ� ا6�H	ذ              S CT	ل ا���	ء ��ة ا�%    H�ا� �H� PH�3 �Hا���� ��Tا�� P�3 ل��آ� &���K ا��:
 ��Y:١٣٧م (إ�5اءات ا�� M2ن ر��	�
� ١٥٩ �K ا�*� ١٩٨١46�&�  ). و�6

  

48 U;��ل ا�	�دة رأس ا�	ز&:-  

�ن 8��ار �K ا������ ا��	�� '�� ا��	د&�         - O& 48 U;��ل ا�%�آ� ا�	دة رأس �	ن   ٣٣م( ز&��	H� �KH ا�
  ) �4��B- K ا��
d�Y&�٨٦ وا��	دة ١٩٨١ �*
� M١٥٩ ر2

�ود                - HS CHT ر�:H�ل ا�	H�دة رأس ا�	H&آ� ز�%Hادارة ا� )Hد&� و���	ا�� ��	ا�� ����ا�� K� ار���ز 8�& 
�د 8	�O	�H12  HH  ا�HH&b	دة    *HH� ر�:HH�ل ا�	H�ن رأس ا��HHO& ط ان�%HH8 4HH8 U;�H�٣٣م(ا� MHH2ن ر��	HH� �KHH ا�

١٥٩ �
  ).4 ا��
٨٨��B- K� �&d�Y وا��	دة ١٩٨١ �*

-                       �H>�> �H�1�'+8 �H&د	ا�� �H�' �H�	ا�� �H���ا�� �H�Tا�� �H�8 -زة ا	H��� M�H�	8 ل	�دة رأس ا�	ز ز&��& - 

�اردة H8%+ن                     Hم ا�	HOS-وا �HY�& 	H�8 آ��%H�� CH�	�-م ا	H\
ار8	ع أ��M ا�%�آ� 12  ا�b&	دة و�6�&  ا�

 �KH  ٣٥م (#ر8	ح او �H	y6 ا����Y:H   ا-���	زات ا����رة �x�1 أ��اع ا#��M وذ�CT a ا��:�&_ او ا  

 M2ن ر��	�
� ١٥٩ا�*� ١٩٥١46�&�  ).و�6

 �&��
  -:S CT	�� ا�b&	دة ا�


*�1 ��%�آ	ت ا��*	ه�� و�Aآ	ت ا���=�� 8	M�& M��# ا&�اع        -�	8١٠ %       H2-ا PH�3 دة	H&bا� �H��2 KH�

�د 8	�O	�H12  H  ا�H&b	دة PH�3 ا               *H� ل	H�ن رأس ا�	ة إذا آ��ك ا�����
� ا�1Sأ CT   PHاد ا�bH6 ل  % ٢٥ن�H;

�ن رMHH2   ٣٢م (<�<�HH أHH6 KHH� ��HHA	ر&Z ا��+8 ��HHA	�HH&b	دة CHHT ا�HH*�  ا���HH	ري       �	HH�
� ١٥٩ �KHH ا�*HH� 

١٩٨١(  

-   �1*HH
�KHH3  HH ا�& - 	HH� دة	HH&bا� PHHYو� GHH��O�دى ا�vHH&  HH�	O�	8 rاد�HH�  HH12 ل	HH�دة رأس ا�	HH&ز �HH�	S CHHT 

�ن رM2 ٣٣م (ا��*�دة �K رأس ا��	ل 12  ز&	د46 �	�
4 ١٥٩ �K ا�*� ١٩٨١(  

�ار أ�M�H ا�H&b	دة             -H=ا PH�3 �H��	�ا� �H8	2��� �H�	ا�� �Hا���� ��Tا�� P�3 ل� �KH ا���H�B   ٧م ( &�M ا��:

 M2ن ر��	��� �&d�Y

� ٩٥ا��*� ١٩٩٢(  

 ��
  -:S CT	�� ا�b&	دة ا���

-   �HH�
�3 �:HH�8 ل	HH�دة رأس ا�	HH&ز PHH�3 �HH&د	ا�� �HH�' �HH�	ا�� �HH���ا�� �HH�Tا�� M�HH6 ) ٩٣م �HH�Bا�� KHH� 

 M2ن ر��	��� �&d�Y

� ١٥٩ا��*� ١٩٨١(  

-             KHH3 M�H�#	8 ��H=���PHT �H ز&H	دة راس �H	ل ا�H%�آ� ا��H*	ه�� أو ا���6��M�H ا��H:� ا���
��H ا�� M�H& 

6���O%6 M  8	����� ا��	�� ������	ر         �
�ن رMH2   ٩٣م (��&� ���	H��� �&d�Y

�  ١٥٩ �K ا����B ا��*H� 

١٩٨١.(  
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-��+� ���+� @6
 ����� /" �0� #���&�� ��� #��&�� #�&�0�� #�.�&�� #���� � .  

  ;             ��0� #��.�
 #��� *���� 5"� 4���� )� *-� �9= 4������� #���K���� ��9 ��(��6� #��.��� 

              #��.�&�� #��6� �+��� �$�� ���+��� /�7��� IJ�9� B� U-�� )��� ������ #��&�� �����+�
          ��� /� �
�6
 ��� �" ��.��7 /� B� ��6� V��
 ���        ��
���� ���� 5�"� ��W6� ��+� �" �

                B��6
 �
�+������ ���+��� @6
 �

F,� ��$� ��� G�(���� ���� /�� #��+�� V9� /����)�XS 
�<YS ��� /�.�+6� #�9�$.��� #�KF�� /� :ZS #.�� :S[:.(  

;              �� G���� #+���� #��+.�� /����� ���, /
 4������� 2������ ���,����!� ���, /
 4������  ��
              #��$( /� �+��6� #K�
��� \�����!� G���� #&���� E�,� /� 4������ ���� @6
 #+����� #+������

#K�
�� ?�� �
� *��&��� �
��+6� �+�, /K���� ������ �" 2����� �" ���,����!�.  
;               #������ #����6� #��&�� #K�
�� #+���� @6
 *����� /�&�� #+����� 4������ �!�� ���0 )�   @�6


 4������ �
�" ����=) �Y ��� /�.�+�� /� SZ #.�� :SS<.(  
 *���� 5"� D�$-�:; 

;                  *����� 5�� /�(� /� ,���� !� #���&�� ��� #��&�� #�&�0�� /� ���+� *���� 5"� D�$-� ��� 

     *��(��� E���� B7�$-� ��6,���)  4�����:PZ  I:PX         ���� /�.��+6� #�9�$.��� #�KF�� /� :ZS 

 #.��:S[:(.  

;         B��!� ��,�� ?��C� *���� 5"� D�$-� ��� ):  �:PX      ���� /�.�+6� B�9�$.��" #�KF�� /� :ZS 

 #.��:S[:.(  

 �–�
�6� #���!� #��+�� D�$-� ���, /
 .  

  �–     �
��� ��
 D�$-� –             ��
(6�� @��� �
��� ��
 D�$-� ��� /" �0� #����� V9� @�� 

$-� �
� ��+� )��� #��.�� ��9� ����� *(*���� 5"� D�.  

  8–       �
��� D&�� #(���� G��� ���, /
  " #.��-�� �
�" "    *����� 5"� D��$-� �����

#.��-�� �
�� #���!� #��+�� ���+��.  

;               D�$-��� ���� #�F� /� �+��6� B������ \�����!� G���� E�,� @6
 D�$-��� D�
 ��� – 
       ��� #����6� #��&�� #K�
�� #+���� @6
 *����� /�&��       D��$-��� �
�" ����� @6
 #���)  �Y   /�� 

 ��� /�.�+��SZ #.�� :SS<.(  
� #���&�� ��� #��&�� ���&�0�� �7��� )6
 �������. 

�                )�6
 ������6� 4����� �,�.���� ���'��F� #��&�� #K�
�� )�� #(���� ��+�� /" �0�

              _����� /�� ��'(�� @6
 �
� *F- #���&�� ��� #��&�� ���&�0�� ��
���0� �7��� 
��+&.!�. 
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#��6,��� ���.�����:; 

6               
���l	� ��l��+�� ��� ������	 
�����,	� $����	 
���	� ���*E� &�� ��*� &��+ ?��
 ���*E� Z�B� Z��� $� K%��� / 4����+ 
���	� 4��� �@ 
���	� ��*� 

6  ���@ 
��� $� ���@ =��� ��� &	 A��B�	� 4B�	� $� a�*� `�)��� 4"@ 

  &*,�	� 
���B	� 4"@             A8��l�� ��l	� $���� ��+���	� ?%���� M���B1� Z��� $� K%�� *�����	 
     
�>" 4� ��� ���"'� +     �#*����� *���	� ��"	� **� +      ���%� 
+��� K� ��*����	� 
�"+ ���%!

 
	��	� ���	� ��� 
�>" �)@ ��� M���B1� Z��� $�:6  
   �." ��"  /.………………………   *�K�� )..A� E���0!� 5�K� )�$��     #��.�.�� #���K��� 

                ��W�� #
0��� )� J�9� ��+&.� ��G��0�� �K���� ��.��� /� �7���� �9
� ��� �� #�� /
 #6��(

4���� �,�.���� ���'��F� #��&�� #K�
��� #(����� /���������.  

  

6       ���*E� Z�B� ��(�@ ��(� 3��)         M�l��B1� Z�l��� ��l	� $�l�� $� K%�� ( �@
 $���*�	� + ��(�	� ��(��>��#*�B� =	�� 
�. 

6            
�#����	 4��# �)W F�,�� �����	� �@ $��#���	� ��(� 3�� 4"@)    �) ���% �)@
  �*��	�+:      
"�,�	� �"� $��+ �@ 6 �1��*�  (        ��+��l�	� ?l%���� M���B1� Z��� $� K%��

         
���	� &��)+ ����� � ���"'� A8���� ��	� $��@�) 
� &��) +(    
l� ��(�	� ��(��>�
�#*�B� =	��. 

6           �������� �����	� �@ $��#���	� 
	� ����*	� 4���! *�>� �� +      ���*l	� $l� H��" +
         4+% ���*	� $��� $@ ��� 
���B	� 4���@ 4�*B9-         &�l� �l��� ?�l��� 1 4l%'� ��� &�� 

           
���	� Z��7�+ 
"�)	� ������1� 
>��"	 
���� H��" *�,��1� &��� 4���E� +   $l� H��"
��*" �+��	� ���*��	��#. 

6            
����	 
���'� &�U�	� 
�� ��	�)*! *���	� ���*��	�+  �)	� *,�	� M����)   
l	�� 
�
 4�*�� *�B� 

6 
�*)	� ��*@ 4+�,� *�*� 4�"�!. 
6 
���	� $� *����	� *�,���	 
��*	� ���*E� Z�B� 4"@ &�*,�. 
6 ?��	� &*,�	 
�")�	� ��+�! ���". 
;      /�������� /
 ).�� �F&���) G�(���� �� (��      5�60� G�7
"� #��.0�� /������� �

              �" *����� 5"� ����� 4��
= I������ ID�W�� I��!� *��&� #��� )� ��0�� /�������� 4���3�
��0��� @���+�� /������� ��� G�(���� �� /�������� /
 @.�" �F&��� 89��. ��+� B�����. 
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������ *��&�:;  

;       #��� )�� E������ ����� 4������ �.� ���+�        4����0 B��� *�&�� )� ���� ��(���� 

       #��-�� �6, 89��. G�$���� ��� G�.�� +       ).,���� ��
0�� @6
 D�&6� #��6,��� ���.�����
G�.�� 4���0 B�� #��.��. 

; �������� ����� /��&� �.�. 

 

/�������� ��� V��� B���/ G�(����:;  

  ���+�)   4����� 4��
� +   #'��� �F
= +   ��� #������ /� 4��
�      @�6
 @������ �
�" ������ #���
 #'����)�
���� #������� #������� ��(���.(  

         ���+� ��� 4������� #���K���� ��9 ��(���� #��� )��)   4����� 4��
� +   #'����� �F
= +  4��
��
B����K�� ��� )
���� �F
a� �+�� 1�3� ������ �������� ����� /�.(  

 

3� 5��0� *�(�� 4��
= B��� )� 4���)4���!� 560� /��(�� #6��� ��9 4����� *��&��:(;  
;             ��0�� G�7
�� *��� ��$� �� ���+�� @���+�� G�7
�� �!�+��� ���+� ��� +  ����� #��,�

��0�� G�7
b� )��+��.  

6 560� 4���3� #�&�0��� #��&�� #���&�� /��6�� ���-� 4����� 5"� *�� #(���� ������ )� 

���� U-����. 

6  0��� ���+� /� 560� 4���3� 4���� *���"� #(���� ������ )� ���� U-����  ,���� 

/" /�(� 5"� *���� ���� *��(��� *�� 4������ @.'���� /� J�9 ��(���� 4��+���  ��
����" 

#������ ?��C� �������� #������ /�(�� 4���� �
����"� ������  ����+�  /��  #��&�0�� 

#��&�� #���&�� ����� ������
� #��6�A� �
��� #6'���� @� E���0!� )� 33 4�+� @��"  /�� 

/�.�+�� ��� 159 #.�� 1981 B�F��&�� 4������ 88 4�+� 4��-" /� #�KF�� #�9�$.��� ��9� 

/�.�+��.( 

 

; ���.����� #��6,��� @� #��� ������� @6
 560� 4���3� /�7����  4����� 5"�  *����� 

������ )� ���� U-���� :  

; - �6, ����
!� ���� ���� ��
 4���3� #��&�� /�K�6� #�.�.�+�� ��(��6�  
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; - 560� 4���3� ������ #�6
 ������� ���� /� /��" ���� 5�K�� 560� 4���3�  *����� 

����3�� ������ ���+� ��� 480 #.�� 2016. 

; - %�( ��7� G�7
" 560��� ���� /� /��" ���� \����� ������. 

; - 4��
��� �#�(.�� #��-�� ����� 4������ #��6,��� �" 4��
� E�,� B&���� G����   \������!�

\�+.�� E���3� ���, ��� /
. 

; - ��7��$� ��7��� #��� )� ����0�. 

; - ������= ��
 #����� *�-���� )�      ���
������ ������!� ���
 #���� )� #��+.�� 4������
�.�.�� 4��+���. 

; - ��T.�� )����� �F��&��B. 

; - �+
 *��&� /������� )��� 6 .7 /� ��T.�� @���!�. 

; - 4��� ���'= #��-� D�$�6�. 

; -*0� ?��0� 1��� ��! _����� ��+&.!�. 

;  ���.����� #��6,��� )� ���, /
 4������ ���� 9�-�= #��� #�&�0�� #��&�� #���&�� 

;  - �6, ����
!� ���� ���� ��
 4���3� #��&�� /�K�6� �.�.�+��# ��(��6� . 

; *�"  #�&�0�� #���&�� #��&�� #.�7���� ���� *��&�� 4������ /������� @��� 6.7 *�� �&�� 

*��&��� B&��� ���0 �
���$� /� /��" ����+\���� ������+����� ��������+ 5�K� 

E���0!�. 

; - �� ��$�  4����� �(�� �+�� ��.�� ��G��0=<P>� /�.�+6� #�9�$.��� #�KF�� /�  ��:ZS 

 #.��:S[:. 

; - ��$� �� G��0= 4��. ����(!� @� ��
����� #�.�.�+�� �+�� U.� 4����� 33  /��  #��KF�� 

#�9�$.��� /�.�+6� ��� 95 #.�� 1992. 

; - #+���� #������ #������ @6
 4��.  ����(!� )     #�������� 4���+��� ��(����� #���� @�

 ��&�� ����(!� ��(���.( 

; - %�( ��7� )����� #(���� �+�� �-L /��� ���� /� ��� #��+��� ���� /� /��" 

���� \����� ������ ������ �������� 5�K�� E���0!�. 

; - %�( ��7� G�7
" 560� 4���3� �+�� �-L ���A� *0���� \��0��� _���� )�  ���+&.� 

#�&�0�� ���� /� /��" ���� 5�K�� E���0!�. 

; - �.� /��&� ����� ��������. 

; - /��� ��� #��+���. 
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; - ��T.�� )����� B�F��&�� 

; - �+
 *��&� /������� )��� 6 �7 /� ��T.�� )�����. 

; - 4��� ���'= #��-� D�$�6�. 

; -*0� ?��0� 1��� ��! _����� ��+&.!�. 

 

���� #��-��:; 

;  >PP#�.0 /
 #-�.�� 4������ �7���  E���0!�; ��� #���
 ;#���
 - 560�  4���!�) 

9�)� J� #��� 4���� 5"� *����( 

;  300 #�.0   �����6� /� 4���� #�0��-�� @� #��� �
�6,. 

; 300 ����= 4��
� B
0�� #����6� #������ 4����� �" D�$-� 5"� *����. 

 

���,- G��" #��-��:; 

; B0���� )�� 4���3� #��&�� /�K�6� #�.�.�+�� ��(��6� �(��� ����- /���'����� �"  ��" /� 


���B #������ )� ��T���� #���
�0�� #$6�-��� ���+�� �6, ����
!  �7���  E����0!� 

 �+��� B� ���.����� #��F�� �����6� )6
 �7�� E���0!�. 
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  نظام إدارة المناطق الحرة نظام إدارة المناطق الحرة 
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 *��� *�$��  

#��
 ��(�"  
 4���):(  

     �B�	� 
� ���	� �����	� &�U�+ 
���'� 
	��8� $���    ���l��	�� �����l��	 
l���	� 
���	� �#**�� 
�	� �1
                   
l���*	� 
l��>	� 
�B�	� $� =�� A@�	� ��*+!� M����	� ����! ?�� 
���* *�+� ���	! 
B��	� ��( 
� ���	�
                
l����	 A��>��	� Z���	� �@ 
���	� ���	� ������	 
+��	�+ 
,���	� ���*! Z�B� 
,����� ���	� �����	� $���	

 
+��	�+
"�)	� ���	� ������	. 
 4���)<(  

 4� 
��(�� =�����+� 
����	 A��>��	� Z���	� $� ���,+ ���	� �����	� $���	 
���* 
��� 
�B	 4���  $�:  
- ���	� ������	 
����	 A��>��	� Z���	� ?���. 
- 
���"	�� ���B�	� ���8� $� 4���. 
- C���B	� 
��"� $� 4���. 
- ���	� �����	� $��� M��% Z���
���	�+ . 
- 
����	 
����,	� ������	�. 
- ?����	�+ 
���	� ���	� ������	 
�8���	� ����*E� ���]�. 

                  < ��B��) �@ 
���	�+ $�����	� $� &�+ 
�����1� [�� $� 
�B�	� 
��(� �	! &(� $@ 
����	 A��>��	� Z����	�
 $����
�B�	 
��� 
���@ 
����	 A��>��	� Z���	��+ $�����	� $�+ $� �.  

 4���)>(  

       �*��	� 
� �����  �"��	� 
�B�	� �	���)9 (              l)'� �l�� ��	� < ���	! 4��� ���� �U�	�+ 
���	� H�# $�         
 
�7� ��:  

- 
���	� ���*! Z�B� ��� ��(��	 
���� ���	� �����	� ����� ���� 
�	� ������	� X���%�. 
- ���	� �����	� ������� ����! ��+�� 
���*. 
- ���	�          �����l%  �)�l� �*l�� ���*� *�� 
�����,	� ��	���@� �����	� 
�U�@ 
� ���*��	� ��� 
,�


"�)�	� 
,���	� ���*! Z�B� ��� S��	� 4+% �#��I� ����	� 
	��8�. 
-     4l>�� �l�+ �����@ ��+��"	� 4�	��� ���	� �����	� ������� =B��� 
�	� ������	 4���	� X���%�  

 
���	� 
���� ��>��
� ��������1� ?�B� K�B��.  
 4���)H(  

       �������	 �������% g�+�� ����+�@ 
�B�	� K��B�     
"�)�	� 
,���	� ���*! 
����+    $l� &��@ 
��� 4�)   G���l�
*����1����,	�+ H���)! G���� $� M�+�@ 4�) ?+�� ���,+ 
�B�	� ���	 &�U�� $@ �������	 8�B�� .  
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 4���)Z(  

    �� ��� 
,��� 4�	 $���    ���*! Z�B� 
�             ��8�l	� $l� *�l����+ 
l����	 A��>��	� Z���	� $� ���,+ 4���
        =��(�@ $�+ $� $��� $@ ���  �)�	�    � 
���	� $� 4%'� ��� $���@���
   A�����l� $�l+ $� ���'� ��� 

   ���	� 
,���	�–      Z�B�	� ��(�@ a�� $� $�������	� **� 4,� 1 a��+ – �,+�  
l���	� ���(� 
�	� *���,�	 
4����	� $�(�� $@ ���
,���	�+ $�����	� $�+ $� Z�B��	 ���,� .  

C	� 
	! 
B��	� ��* ���� �@ ��� 4� 4%'� ��� ��� 
���	� ���	� 
,���	� ���*! Z�B� K��B��.  
   ���*	� =B���        ��(�'� **� a�� �@ Z�B�	� Z��� $�      
l���+ *�,���	 **��	� *���	� 4+% Z�B�	� M���B1
  '� ��� &��@    �l�� < �l��� S���� 
�	� ����(��	�+ 
���� ������� 
��B	� 4���@ 4�*B ��+ ����� < 4%


���	�+ ���	� �����	� $��� M��% �	! =��,���� 4���'� 4�*B $� 
)�� 4���.  
           Z���l	� &��l�+ $l� $�l�� $@ �l�� ��(�'� 
�+�I@ ��(�+ 
���" ���*E� Z�B� ������B� $����          

=+��� �@.  
                Kl�%�� &�l�� <Z���	� =�� A�	� ?��B	� NB�� A����	� *��� $��(��	� ���"@ 
�+�I7+ �����,	� �*"��
                 Zl�B� �����% 4���� < 
��B	� *�,��� G���� $� M�+�@ 4�) Z�B�	� Z��� $� 
��B	� �(�� �����%

    $� &��@ 
��� 4�) 
���	�+ ���	� �����	� $��� M��% �	! C	� *�+ 
,���	� ���*!   $l� *l�7��	 K�%��	� G����
                   3�*l#'�� 
l���	� 
����l	�� < 
l���	� H�# &���@� < 
���>��	� =���1� ������1� $���% &���@ K� ��%�>��
                  �l��� ��>l�@ 
l�	� ��lU���	�� �����,	� *���� $@ ��� 
���	� ���*! Z�B� ���(� 
�	� ����	�'��


����	 A��>��	� Z���	� $� 
�B���	�.  
 � Z���	�   
lB��	� �l�* ���� ��(�'� ��I $� ���+) �@ ���B�	 $����� =����B ��(�	 ��*� $@ Z�B�	 
<C	�	Z�B�	� �����% 
�� ���"�	� 
� *�*�� ��" &�	 $��� $@ $�* .  
K%��� ������B� �(��� ���*E� Z�B�� Z�B�	� Z��� $� � ��(�'���,�	�.  

 

 

).�'�� *�$��  

 U�-���� ��G��0=�
������ #���C)� ��  
#��-��� #��&�� 4���� �,�.���  

 4���)X( 

      
���	� ���	� �����	� &�U�+ M���� 
��%P+  �)��	� ?�� &*,�–  M���l�	� 
��%E 
�8�	� ��*����	� =+ F�,��� 
)         4�V��	� 
� �*+	�� K%��	� 8��B�� ������E� $� ������	 
��8 d����+ (    ��l�) ?l����	 
��(E�+   `�l��E�

 ����	 
+��	�+   
����"	� ����–         
�B�	� 
�� S��	�� =����*	 
"�)�	� ���	� 
,���	� ���*! 
	!  
��>	�   
l���*	�

�����	� 
,����	� ��*"��1 
,���	� ���*! Z�B� ��� S���	 F�*���� ���	� �����	� $���	.  
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��%P+  �)��	� ?�� ���	� �����	� $��� M��,	 &*,��   ��� 
,���  
"�)   @ M���� ��� �"�,�   �l��@ �
                 A�l�>��	� Z���l	� ��� S���	 F�*���� < ���	� �����	� $���	 
���*	� 
��>	� 
�B�	� ��� S��	�� =����*	
                    
l,���	� ���*! Zl�B� �l�� S�l�	� &l� < ���8�	� Z�B�� ������1� ��8� 
�� =(�� 4+%� 
����	

��*"��1 
�����	� 
,����	� . 
 4���)Y(  

     �*��	� &���@ ������ K�)0O (�    ������1� $���,	 
���>��	� 
���	� $                  
l���	� ��l�	� 
l,���	� ���*! &8l��� 
              Kl%�� ��� ���	�� 
�������1� 
���)	� ��� 
�������1�  �>	�� �������	 
����	� K%���	� $� $��E�+

     $�������	� �����B� 
�����	E� 
���	�         *��	� `����	� ��� 
(��'� 4V�  �)�� ����� <  
���	� 
����+
                   4V�l	� 4l+�,� ��*@ *�+  �)�	� 
���	� ���	� 
,���	� Z���� =���� $� �@ $7�	� ?��" $� =��� K%���

��*,� �	�'� 
��	� $� �����	�. 
 4���)[( 

     �*��	� &���@ ������ K�)0- (  
���>��	� 
���	� $�  ������1� $���,	         
l� 
l+I��	� �������	� 
��� &8��� <   
 �+ 4��	�      g�+� *�*�+ ���	� �����	� &�U-OOO           &*,�� ��*@ *�� ���	� ����	�+ ��	*��� �� �@ 
����@ �1�* 

  < ��>��	� 
�*B	         4��l�'� ?��+ 
���	� [*	 ��,���� A@ $� g�+�	� ��# &") &�� $@ ���    ��l# *�l� 1� <
  
	�� 
� g�+�	� &*�    M�����	 KB�� ?�+�' ��>��	� <       &�8�	1� &*� 
	�� 
��    &�� �*�	� C�� 4�)   U>�	� ?��

$�� &	 $7� 
��*+�	� 
,����	� �+����. 
 4���)S(  

         ����l� 
l��%! �l�� 
l,����	�+ =I�+! G���� $� F���� $���� 4�) 
,���	� ���*E &*,�	� ������	� ���= 
        � 
l��,	� *�*� *�+ M�>��1� *�,��  �")�	� �(��� ��� K�%��	�� =	 
"")�	� S�'� &���1  ���l,�	

              &���1�+ ���)E� 
+���+ S�'� &�����  �")� �(��� ��� K�%��	� G���� *��� < M�>��1� 4+�,� ���>	 

���� A�)@ �*�	 ���>	� H�# *� 8�B�� <.  

                S�'� &��l�1 
l,���	� ���*! �	! =�	! ����	� *����	� 4�) $7�	� ?��" &*,� &*� 
	�� ��� <    �l+��� 
=	 ��*�"	� 
,����	�$�� &	 $7� < 
,���	� ���*! Z�B� ���+,� ����+� &*,� &	 �� .  

              
�����E� ��>��	� 4���� 
� �*+	�� M����	� Z��7�+ 
"�)	� 
�����,	� �����BE� ��)��+ =	  )��	� &8����
                  ��,l� 1!� &��l�1� �(��� ��� K�%��	� G���� $� F���� $���� 4�) =�� &*,�	� 
��8	� d����+�	 F�,��

�                  �����l�	� ���*,� 
�	� ����+�	� ��( 
� [�)@ �*�	 ���>	� H�# *� 8�B�� < =����� 
��%! ��� 
,����	

,���	� ���*! Z�B� �#�*,�� =���� $� �@. 
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 4���):P( 

                *����	�� ���� &*,�	� 
��8	� d����+	�+ ���	� �����	� &�U�+ 4���	 ����� 
,����	� &�� 
�	� �������	� &8���
 	� $�                 �#�*,�� $7�	� ?��"@ ���*,� 
�	� ����+�	� ��( 
� A�)@ **�	 �@ �*�	 ���>	� H�# *� 8�B�� 
���


,���	� ���*! Z�B�.  
                
l,���	� Z���	 4�7+ F1�@ A��* ���,� &�*,�� 
��8	� d����+	� ��>�� 
�+��� 
,���	�+ 
��*��	� ���*E� 
���

H��>�� &� ��+.  
    M����	� &�8�	� &*� 
	�� 
��        ��� S��	� &�� =	 �**��	� �*�	�+    
"�)�	� 
���	�   ���,�	 M����	� 3%��+

M����	� ��V	! ���� ��+ �����B! $� F�+���� H��� ��������	� ���)! *�+ .  
 4���)::(  

                  
"l")�	� 
l(��^	 Kl+��	� �l���	 A���	� M�>��1� 4+�,� 
��% ���� *�*�� 
���	� ���*! Z�B� 
	���
  	� 
� ��������	             
l,��� 4�	 
�*�"�%1� ���(�,��	 F�,��� ����	� 
��+� ?��+ C	�� 
���	� ���	� �����

��(�%1� *�� ���>	� H�# 
� �U�	� �*��! 
���	� ���*! Z�B�	�.  
       ,���	� ������ 
����	 4+�,� *�*�+ �������	� C�� &8����
    
���	� ���	� )       ���l�!� $l�@� ��B�l�� 
��U�

�#��I� (��,� ��	 F�,��
���	� ���*! Z�B� H. 
 4���):<(  

                K��(l+ $����+ &�,� $@ ��	 8�B� 1� �ll��� 4�	 
"")�	� ������	�+ ��	  )��	� �������	� &8���
                 ��l�	� 
l,����	 A��(�	� ��U�	�+ &�8�	1�� 
����	� C�� `��) �f��� �@ $�ll+� 
��%! �@ ��>�)� �@


���	�      �	� ��� 
U����	� C	� 4���� M����	��     =���+�	 ���	� 4��	�� ��B��	�� 
��U      
l>	�)�	� 
	�� ��� < 
          
,���	� ���*! �#**�� 
�	� �*�	� 4�) ���	�8P+ 3	�)�	� &8���  8��B� 1 ��+ )D( &��@ $�  G���l�  H��l�)!  < 

                   &l� 
l�	� ������	� $� $�8)�	� 
�>+ 3��(� 4�V�! 4+�,� *�*� K� 
"�)	� =�,>� ��� ���	�8! ��� 1!�
 * ���V�  �)�� $�               A��(l�	� ��U�	�l+ 
�8���	� ��I �������	� ��� 
�	�� 
���I S�� &�� $@ ��� 

              
,���	� ���*! Z�B� ���(� 
�	� �+��(	�+� 
���	� ���*! Z�B� H��,� ��	 F�,�� ���	�      Zl�B� �*,� &	 �� <
+�,� 
>��(� $ll� H��>�! 3	�)�	� ���*+� 
�	� ����+�	� �	! �*����� 
,���	� ���*!4V�	� 4. 

       4�V�E� 4+�,� 
>��(� 
,���	� ���*! Z�B�	�      4���'� ?��+ 
�	��	� 
���V	� �@     < 
>	�)�	� ����� 
	�� 
�
 4�)E� $�* C	�� 3��(�	� 4+�,�	� *�*�+ 3	�)�	� &8����
���	� ��+ 
�S����	�+ 
+	���	� . 

       &�� A�)@ �������	 
"")� ������ 4�V���+ M����	� &��% 
	�� 
��  �l�� 3��(� 4�V�! ?����� 
                 F�l,�� Cl	�� S�'� ?��" M����	� ��� $��+	� $� ��B�! ?����� ���� 4�V��1�+ &�% A�	� M����	�


���	� ���*! Z�B� �#**�� 
�	� *���,�	.  
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 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٧٣(

                
l+���+ ���	�8E 
�����	� 
���	� ����� =	 
,���	� ���*! ���)! *�+ 
>	�)�	� 
� M����	� ������� �+����
����	 ���.  

                   &�8l�	� $l� �l,���	 
l,���	� ��� A��* r��>� ���BP+ ���	� �����	� ����*! &8��� 4���'� K��B 
��
���	� A��(�	� ��U�	�� ��	 
"")�	� ������	�+ �������	�. 

 4���):>( 

               $7�l	� ��l# 
� �*��	� `�����	 F�,�� ��������	 ���+	�  �)��� 
���	� ���	� 
,���	� ���*! �*"�   K+�l��� 
     
��*��	� ��>"���	�� ����	� $� *�7��	 �#��>��               &�8l�	� $�(l� �l�+ 
l���	� ���*! Zl�B� �l#�,� 
�	� 


��+�	�� ������h	 &��	� 4��	�� ��U�	�+ �*�*B	�� 
���,	� �������	�.  
                 l�+	� ���8���l�� *��l� 4�)*l	 
�8�	� N���"�	� 
���	� ���	� 
,���	�+ 
��*��	� ���*E� �*"� ��� ��

  ������E��<��������	             ���*! Zl�B� ���(� 
�	� 
��*��	� ��>"���	�� ����	� $� *�7��	 �#��>�� K+���� 
<
���	�=�� &*,�	� 
��8	� d����+�	 F�,�� ��>��	� 
�*B+ M����	� &�8�	� [*� K+��� ��� .  

              �	� ��l�B	� $l� ��l�+	�  �)��l� ��*"���+ 
"�)	� ���	� �����	� ������� &8����    �l,�� 
"l�)       
                ������ ��+� 
���VB	� ��%��� 
� 
"�)	� ���	� 
,���	� K,� 
�	� 
�1�	� 
+��" 
�B	� �#**�� 
�	� *���,�	


"�)	� ���	� �����	� 4)�* ���+	� �������� K�. 
 4���):H(  

         ������1� &�U�+ 4���	 
�)�*	� ������1� &�U�+ 
���,	� �������	� 4���� 8�B� + ���	� ���	� ��  Z��	�l+�  

���	� ���*! Z�B� $� ���% ��+ �*"� 
�	� ����	�� �+��(�	 F�,��.  

 4���):Z( 

                    $�l�+� 
l"�)	� ��l�	� 
l,���	� 
����� �	��� < ���	� �����	� $��� M��% Z��� $� ���,+ 
�B	 4���
          � �8��� ��� 
	�*	� ��*����	�� *�,�	�+ 
��+�	� 
�� ���,+���� �#*��+@� �#*�*�     �l���� &�,�� 
�	� 
(��'

             �**��	� �+��(	�� ����	� $� Z��)	�� 4�'� $�*�+�	 K%��	� ��>���� $� *�7��	 M����	�         &%� �*��	�+
):J (
���>��	� 
���	� $�.  

 1 ��+�      �*��	�+ �**��	� �+��(	�� ����	� 
%�++ 4)�<������	�    4l)�* ��l�+	� ������l�� K� ������ ��+� 
 �����	�
"�)	� ���	�. 

 4���):X( 

                  4�l+,� F���l� �@ F��*,� F����( ����	� 
	��8�  �)�� ���% ��*" 4+% =���� $� �@ M����	� ?��" &*,�   
                  �"l� 
l�����B+ 
�B�l�	� C�l�+	� *�@ $� �*�" ����� ��I 
���� 
��"� $��( ?��) �@ K�*	�

�B� 1 ��+� 
���	� 4+% ����8�	1� 
�+�,�	 C	�� 
�+��	� 8�9 % 
�� ��	 �,�� 
�������1� 3�	���	� $�:  
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 ��٢٠١٩�����������١٣–)�٥٣٥٢٨/٢٠١٩(�א�����–��א���
       ) ٧٤(

 "– #�&��0���� #�
�.��� ��
����6� #��.��� :  

- %                $l� �l�	*��� �� �@ �1�* 3	@ $��+�� 
��) �"%@ *�+ M�����	 
�������1� 3�	���	� $�       
���	� ����	�.  

  �–             ,���. )7��+� ! )���� ��
�������� #��.��-��� ��
����6� #��.���      �" *��-�= )���K��� �
           

 �6� 8��-=:  

9 %               �l�	*��� �� �@ �1�* 3	@ $����� 
��)� 
��� �"%@ *�+ M�����	 
�������1� 3�	���	� $�
���	� ����	� $�.  

                 
l�	�� &���% �)@ K%�� $� M�����	 
�������1� 3�	����	 F�,�� ����� a�� 4� $��(	� 
��% ?����� *����
 ��) ��+����                  3�	�l��	� �l� ��]l� ?l��+ M����	� &*,� 
	�� 
� �@ 
"�)�	� ���	� 
,����	 
�*,� 
��

�������1�. 

                 
l��,+ M����	� $� &*,�	� 
	��	� $��(	� 
��% S>) ��� 
,����	� =(�>� $� �@ 
����	 A��>��	� Z����	�
     ���� < 
����"	� ��������	 
����@ �1�* 31\ 
��) $� 4,� 1 ��+� 3"�	�  
l����@ �1�*  31\ �

           
	��	� $��(	� �*��8 $� 8��B�	� 
�� 
,����	� &�� ��� < 
��*)	�� 
���8)�	� ��������	   �*�l�8 $� d���	�
                  a��l	� 4�l) M���l�	� &�8�	� 4�� =�� C	�� < ?����	� $��(	� 3"� *�*� 
� 
�������1� 3�	���	�


���	� H�B�� 
>%�� 
���� 
�(,��	� �����.  

��                     $��(l	� &�*l,� &�l� < 
	�l�	� 4"l>	� 
�����! &*�� ���� $� ���@ 4��8� 
�	� �������	� 
	��       


�������1� 3�	����	 F�,�� ���'� 
�>	�+. 
 4���):Y(  

         Z�l�7�	� �����%� 
����'� 
�U�'�� Z��7�	� *�,�� H]�V	!� =���*��� ����	� 
	��8�  �)�� ���% ����
  � ��� �����*���               ��l�+ 
l����	� ���B	� c�+! &��� 
���	� �#�*"� 
�	� ������1� 
>��" 
� M����	� 
,>
 ���� ���,	� )'�:  

- 
�����,	� $���	�� 
���	� 
���'�� ���	� �����	� $��� �����%. 
- 
���"	�� ���B�	� ���8�. 
- C���B	� 
��"�. 
- ��"�E�� 
���	� 
�+���	 A8���	� 8��B	�. 
- ?���(	� 
��"�. 
- �
�����B1� �����7��	 
���,	� 
���	. 
- �������	 A��B�	� 4B�	�. 
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       ) ٧٥(

 4���):[(  

               �����	� ������� 
� 
�#���	� �����	� 4���@ Z�]� �*��8 �@ Z��7�+ 
����  "�+ 4�)*	� 
	�� 
�
                
����,	� 4��	� ���V� *�� �����	� ����8�	�� 4�"' 
�*+�	� ��*,�	� 
�" $� �,��	� *�� ���� ���	� 
	!

                  M�l+�! &�l� 4��l�'� ?��+ &��,�1� �@ 
�#��� 
��� `��*�1� d��� $��� `��*�1� $��� 4���@ �����
                  ����l� 
l	! 
����l,	� 4��	� ���V� 
	�� 
�� < A*�"�%1� ��*'� 
�+��� M��,+ ��+ 4����	� �����BE�

          �1� d��� $��� `��*�1� �@  �)�'� �����+ 
����	�  "�	� 4���  �)�@      &�l�  �)l�@ 
��� `��*
$7�	� ��# 
� *����	� ��+���	� ?%��� 
����+ *��	� &��,�	� ���,�+ *�*��1�.  

�            �,��	� ����( ���	� �����	� $��� M��% ���� A�� 
�	� �1��	� 
�  8�B�     ��*'� 
l�+��� M��,	 
	��E�
�,��	� ��# ���BE A*�"�%1�.  

      *)	� ��*@ 4+�,� �+�� 4���'� K��B 
��             �l,��	� $�lB	 4���@ $� &�U�	� $���� $7�	� ��# 
� *����	� 
�
$7�	� ��# 
� 
�U��	� *���,�	 F�,�� �	�'� ��,>	�+ �*���	�. 

 4���):S( 

                 3�l�	�� $l��	� �l�� < ���	� �����	� &�U�+ 
����	� ��������	 ���,�	� ���8�	�� ����>�E� [��� 1
 ���� 
���	� ��,���� 
��� 4�+% 8�B��A�"�	� =��B	�+.  

 4���)<P( 

         K%��+ 
	�� $��( &�*,�+ 3��	�� $��	� ?��"@ &8���.O %            < �l�	 A���l	� M�l>��1� 4l+�,� 
��% $�                
          K%��+ A�"�	� =��B	�+ 
	�� $��( &�*,�+ �������	� &8��� ���. %        �l�+� 
	��,�	� *,� 
��% $�      1

4,�      � A�"� =��B 3	@ $���� $�        
,���	� �����	 �����! 
�@ S���� 
��% *�*� $��(	 C	�        
l� 
                 
�@ $�*+ ������E� C�� $� M����	� ������ *�+ $��(	� *��� M����	� ��+ &�,� 
�	� ������E� ���� ����@

��>	�)�.  
 4���)<:(  

           �� 
"�)	� ���	� 
,���	�+ M����	� K%�� `��) 
����	� 
���*E� ��,�	� K���� 1    ����l>�E�� ���8�	�+ 
���	
���	� �����	� �������	 ���,�	�.  
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       ) ٧٦(

1��'�� *�$��  

#��������� #�������!�� #�9�$.��� ��G��03�  

 4���)<<(  

            �*��	�  �	 �,�+�� �������	� $� 4+,� 
�	� $����	� 
"�	�+ 
� �����)/O (     $���l,	 
���>��	� 
���	� $�

�7� �� ������1� :  

- *"� $@
�+��	� �"� 
�����B 
� 4��	� 
� ��	  )��	� �����	� [*�! $� $����	� 
,��� �  
- �**�� �*� 4�) 4���� �*� �@ �*��� 
	��� $� 
���	� N	�"	 ����� $��� $@. 
-                   ����*l	�� ��l�	� ���l��	� 
l	�� $� 
��(+	� 4,�	 
�8�	� �*�	� 
"�	�+	� $���� �*� 
�V� $@

    ��	� $�+ ���� �@ 
����B	�            gl��>�� 
l�����	 
�8�	� ���>	� �	! 
��(E�+ < S�+	� ��(�+ ���	� ���

���	�� C���B	� 
��"� 
����+ ��"��� 
��(+	�. 

-                  $�� C��l�B	� 
��"l� H**l�� ��	 �,�� 
����B	� &���	�� ?���(	� 4��� 
,���	� 
��% 
�V� $@
            �� ?+�l��	� $�� ��@ ����� 3��� 
%�� $� ����	� ���)� C	�� 
�V�       
l���� �l���� $�* �l�


����	 a*��	� c�+! 
�%�� ��� 
����	 S����	� ��,����. 
 4���)<>(  

                
�	��l�@�	� ��8l��B�	� $l� �#��I� �1W�� ���*'�� ��*��	� 4�)*! ��� 
,����	� 
,���	� ���*! 
	���
=+  )��	� �����	 �,�� =�� K���	� �@ M����	� 
��%E 
�8�	�.  

  	� 
,���	� Z���	�            ������l�� 
���	� ���	� 
,���	� ������� ��+�� ��� 
,����	� 
"�)�	� 
���	� ���
          8��B� 1 
+��+ 4�"'� 
� 3�"�	� 
"�)	� ���	� �����	�DO %         ��]l� 1 �l�+� 4�"'� 
	��B! $�

M����	�+ ����	� 
�������� ���.  
      
+�� $� 8��B�	� 
	�� 
��DO %      ,���	� ���*! Z�B� ��� S��	� &��       =l(�>� $� �@ 
"�)�	� ���	� 


*�*B�	�� 4��E� 
���� �*� *�*��� 3�"�	� ?�+�@� 
���	� ?�� 
���* *�+.  
            
+��(� 
,����	� 
����B	� &���	�� ?���(	� *�*�� 
����B	�� 
�*�����1� �����BE� K��B ��>���� &���

+	� 4)�* 
	! 4�"'� 
� 3�"�	� *�� 4���'� ?��+ 
��(�	� 
��,	�*�.  
                  
���"l	� �@ a�*l��	� �@ �����	� �@ X�"E� S�V+ ���	� 
,���	� $� 
	���@� 4"@ `��) 
	�� 
��
                  ���lBE� ��l�	 
+����	� �*�	� *�*�� 
��(�� 
����	� H�# �	���� 
�	� 
��>	� 
�B	� $� �*��� ?��+ 
>���

 
�� $@`��)+ N��"�	� *�� M����	� ����8�	� 3%�� ��+��1� 
� �)]� 4"'� . 
 4���)<H(  

        �*��	� &���@ ��+�� 
	�� 
� M����	� &8���);O (           $l� �*l���� ����+ 
,����	 &*,� $7+ ������1� $���% $�
               
l�	� ��lB���	� 
� 
�)�*	� 
�+�B'� ������	� ������ 3��"@ *�*�� $�(�� M�����	 
����,	� ?����	�
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*�+	� 4)�* 
	! �#��*"� 
� ?I��.  
   ���*! 
	����                ��*���l�	� ��l( 
l� ��lB���	� H�# 
� 
�)�*	� 
�+�B'� ������	�+ �*��� *����� 
,���	�


����B	� �����BE� &���E =��	���� ���� M����	� $� 
�*,�	�. 
 4���)<Z(  

                 
l	! ��l�	� 
l,���	� $� =	  )��	� M�����	 
�����	� ����)	�� K��(+	� $� �%]�	� `���E�+ X�"�
"E *�+	� 4)�* 
��W� �����Bh	 �,�� ���	� 
,���	� 
	! ���*��!� 
����" ������ ���B! �@ ����:  

-                  $l� ?��	� ��# 4"@ *����� 
���	� H*�� A�	� `����	� 
�� �%]�	� `���h	 �+�� $7�	� ?��" &*,�
                l�+ ���	� 
,���	� 
	! 3��"'� �*��P+ M����	� ?��" $� *��� =+ ����� < ���	� 
,���	� ���*! *

 ����� a�*��	� �@ ������	 �@ 
���"�	 
����"	� 
����	� ���B! �@ X�"E� &���!. 
-                �l)�	� C�l�B	� $l� 
����� 
�B	 
����+ 4�'� *�+	� 
� ���	! ����	� 3��"'� 
����� A�B�

                  ��l( 
l� 
l,+���	�� ��l���+	� 
�" $� �,���	 M����	� $� 4��� ��(�+� 
,���	� ���*!�
 ,�	� ��*����	�                  &*l,�� < 3��l"'� H�l# $l� �%]�	� `���E�+ ���% C	� 
�� ���+ �*"�� < 
�*

                ���*E 
l����B	� �����lBE� &�l��! *�>� ��+  �)�	� C��B	� ���*! $� *����	� ?��	� M����	�
���	� 
,����	 �*��E� *�� 
�*,�	� ��*����	� ��� ����*,�	 ���"+ M����	� U>���� 
,���	�. 

-   7�	� ?��" &*,�              
l���	� H*�� A�	� `����	� 
�� 4�'� *�+	� 
� ���	! ����	� 3��"^	 �*��! ?�� $       
     
	�l��	� $� `���E� ?�� $� ���" ����� < 
����"	� 
����	� �@ X�"E� ���B! $� �����1� *�+
            l�	� 
,���	� $� ��B��)+ N��"�	� &� 
�	� ����� 
# 3��"'� C�� $7+ M����	� ?��" ���%!� ��


����"	� 
����	� �@ X�"E� 
��,+ ������ &�*,� C	��� <. 
-                
l,���	� ���*!� <  �)�	� C��B	� $� 
����� 
�B	 
����+ ���	! ����	� 3��"^	 
����� A�B�


,+���	�� �,���	 M����	� 4��� ��(�+�.  
 4���)<X(  

           ��	� ���l+�	�� =���� $� 
B���	� ��>�)�	� ?�� 
� M����	� ?I� ��!        Kl+�� 
lI��>	� 
l���'�� 
l�*       
 
��W� �����BE�:  

- 3��"'� 
	��� M��	�� 
���	� =�� $�+� 
���	� ����	 �*�" ���%! ����. 
-                M����	� 4��� ��(� ��� C���B	�� 
,���	� ���*! $� 
����� 
�B	 $� 3��"'� H�# 
����� &��

�����%� ���	��� 3��"'� $� *�7�	� S�V+. 
-    ���,� S���                 &�l��! *l�+ ��l>�)�	� `��l)! &�l� =�,���� 
	�� ��� 
,���	� Z��� ��� 
�����	�

���� 
,����	� 
����B	� &���	�� ?���(	� ��*@� 
����B	� �����BE�. 
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   الإطار التشريعي والتنظيمي لحماية 

  حقوق الأقليات من حاملي الأسهم في مصر 
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