
  �� ا������ ا��و������� ����� ��ش.م.م��ر  

�א���1ص�א����6ذ5  

1  9,�N- ����(     

 

� �

� �

� �

� �

 

 

�א���1ص�א����6ذ5:�א��ز�0א8ول �
   



  �� ا������ ا��و������� ����� ��ش.م.م��ر  

�א���1ص�א����6ذ5  

2  9,�N- ����(     

1.� ���د��� �


��F =/> ا0ط�اف ا)�Fأ-z�CIRA  z إدارة �5�� و���ً �� وا���� )�Bر ا]�5رة إ>؛ و�� �9 ا��*����� ا�#�ھ��! ا)��3�F ا� ���N�� ا���B� ف و����
� ا7N�0 �!% 75 �9 ا
��	/��3�D �! ا �/,�'�5�� ��ل رأس �!% 30 -#�� )�Dg وھ9) "�
;F> آل"( ا��6#� ا Star Light DMCC و�*�ر <�� )/u إ#� Locked(" ���7 ا7N�0 �! ا�B��ة ا
Shares "7" أوNة أ���B�" (u�5�� 7N�0 ا�%�دة ا���� =/> ا%�Fظ �tض وذ Starlight DMCC �F����م ا�N�/= 9� ��= ��� 7N�0 ا��D ��! ا !� �� ا��ھ�ة د}/�، وادي �5

`��g��ر ������#�6!" �
;F> وآل ، ا'��ر�� وا���ت أي �! �3 ���+ ا���� ھbه �9 -�
�ن أي و)�Fدي" ا��� �mا��ت أو �;���X != ات��� ����� != ��F
 ا�F(4ق ھbا و��Q�!. ا
|�� ��`��g��ر ا��ھ�ة �5 ������tض") Call Option(" ا�B��ة ا7N�0 ھbه ا���3ء �q ا'��ر�� وا ��;t( أي ���� �%�#�� 9� ��q د	7 أي و}�q / م��qدر أ�v !� �^ھ� ��,�Q3 

��7 ھ�^� أو%( 9,�N- ��mو D��3 !';/ z�/= �X أي !� �=	�B� ت���*���. ا�'��� ا !�Q�( ��3�F(ھ��! ا�#�����F ا 7 )���7Nأ� ���*��b�F ا ��� 7N�0ة ا��B�ـ ا CIRA ام������ 
P=�Q� z�%ر� �F�� !�� م ا0ط�افE/و� ��'��.  

 7/� z�/= ً7 و���ء������ ا�����N �9 )�ر�{ ا����� ا?�ھ� ���	ا,7 ا��Q
7 ر��v ا4�Eا��ت اI ت��	#�� q	اQ��31/5/2019  9�! ر9��v ��v ا��
�ي،  17.4وا� z��{ ن	�/�
��vر <�/� q	ا9  ھbا ��]���X إ� D��%� �����X ا��تE�/*�)���� �/�	ن }��z -�)+ =!  17.5ا 9���Q� �9. =/��ً ��ن ��ا�#�*�ر ا�q =��3 ن���� م��F(ھ��! ا�#� إ��N، ا�*�ر ا

��B� 7
I u/( ����ً  ا�#�ھ��! %�	ق ا'�د� ا���� )��/P ��� و=/�z ا ��`�Iھ���ً  ا	{.  

2.� � א��1�و���א���د���א��د�������د���א������א���د�����وق�א�������ن���د��������ش��و�و�����א���د���א�دو��������1دאמ�ط����� �

%�	ق  ������ ا�#�ھ��!ا=��� أ�/	ب )���� ا���� ا'�د��� ا�		�
	�� (و���ً ;����  ���ر�� ����� ��DCF</= (  �N����( 7( ��� 9ا�����ت ا����� ا���/��، و����#���أ ا��F'� ا�
/( D�	%(و ��/���#�
7 ا�����ت ��%/�D �3ر)�N =/> )%��� ا0ر��ح اI ط��� != �'����� ا�*�N. و�3 )7 أbI }��� ا'���v ا`ز�� �9 ا4=���ر /	v	ل إ> �3�� ا ���3 <u ا0ر��ح إ

.���= �F
� �
��=� وا�و/ �/��%��\ -#� ا���ط� ا'� ����� 7
I ام �'�ل��ة �����%  ا����� ا

R ا����Pدات ا���=� 

���=C ل�Q� 
R5'ا�  


7 �'�ل ا����ام ��7��� ا��	3'� ا����� ا�����ت أو ا0ر��ح �'��D ا����7 =�/�� �9 ا�*/ �N�-ر��� ������ ���%
7 �'�ل و�'���. ا� ا��	�3 ا'�,� �'�ل ھ	 ا
`��g��ر 9� ���*�� �! =�,�اً  ��	�3 اg��4��ر �3ار ���b إن ��q ا�* ا'�,� ھbا ��! و���رن ��#	ق، ���DK ا��g��ر �z��%� 9 أن ���! اbي /'�,� ���K` ا


7 �'�ل ا=��� و�3. أ�Iى �5�� أو ��*�ة )%��z اbي وذاك���وض أو  ا�#�ھ��! �q	ق )�/�F =/> ا�� D�	��-?�اً '�م ا���qج ا��ر�� 0ي -	ع �! أ-	اع ا
�6ات. ���/� q	اCAPM  9و�3 )7 )%��� )�/�q �F	ق ا�#�ھ��! ������ام -�	ذج )#'�� اv0	ل ا�أ����� ا�#�N`ت اI ��-���,4`ل ���ة ا�16.5.%  

 3T�Xا������ت  

 7( ��vر ���Xت إ��	#�� 9��v 9�31/5/2019 ا���/�	ن  q44	ا9  وا

�ي � z��{<�� 9��v  إ�%/ا���� ا.�����  �����ت ا

 �/�� 7
I !�Q�� 7�� أن ر9��v ��v ا�#	��ت b�� ���Bا4�Eا��ت وا
 ����� وا�*��� ا�%��/� =/> ا��Q
�ي،  q35	ا9 ا� z��{ ن	�/� z-وأ

= ��q 9������ ��3 نم�F(ھ��! ا�#�
7*�ر إ��N أ=`ه، ��B ا� اI  uذ
%�	ق ا�#�ھ��!  ��/� و=/�( ��� z��P/ ا���� ا'�د�  ا�I`��ً }	ھ���ً.ا

Y�Z V�,�� 31/5/2019 
    ���ف:

  6,070  ا��د�
 و�� �� �����
  624  ��ف و��د

  230 ������ت �دى ا���ر
��ت �د��
 ���ھ��ن ��� - BCC DUBAI  36,693  

 3T�X  3T31/5/2019 43,618 ا������ت
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R ا����Pدات ا���=� 

�)Pا� �P��)ا�  
���� ا���� ا�q#�ب )7���� ا�*/9 ���أ =/> ���ءً  � �Nا����ار�� ��6 ���ة ا-��Nء �'� -*�طE� �Nاو��
7 �'�ل ������ام ا� ا�����ت ر��/� �9 اz��#�q ا#��� ا

������6 ��	ات �! ��� آI �I`ل ا��)�B ا%�ة ا������ ا���� �/�t و�3%. 5 دا,7 -�	 ��'�ل ا���� ا�*/ 9
�ي }��z �/�	ن q 236	ا�.  

 

%�	ق  ��56 )7 )���� ������ ا�و��  ا�#�ھ��!ا���� ا'�د��� ا�		�
	��  9�31/5/2018 ���ر�� ����� ����  ����Discounted Cash Flow��ام ط���� ا�����ت ا����� ا
 D��#�
7 -?�� =�م ا��رة =/> اI ب�#�qر ا��5�ي 194%	ا9 � 3ُ�رتDiscount for Lack of Marketability ، ��qاbI0 �9 ا4=�� Y�Z ن�(� .  

� ا�=�ة ا����P� ا����PTت �7[(�%(� ا_���ب و�Pد�� ا��Qق ا��P=� 9� ا�(��ھ(�� ا������ ا��و������� ����� ����'�ام (�ر�� �P��  31/05/2018 ا�('3T ���5 ا����P� ا����PTت 3T�X ط
Y�Z V�,�� June - Aug '19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2024/25 

3�D اF	ا,� وا�Qا,� * ( |�� 21,231 21,978 20,341 18,758 13,484 (17,069) ا�Qا,�)- 9��v1 ا
 1,989 1,968 2,150 2,140 2,058 622 ا]ھ`ك

D��' 4,229 3,882 5,525 4,921 7,608 17,349 ا���t �9 رأس ا��ل ا
 (1,715) (1,537) (1,376) (4,166) (4,103) (136) ا�����ت ا����� �! أ-*;� اg��4��ر

 25,734 26,291 26,640 21,652 19,048 766 ا����PTت ا����P� ا�=�ة
 ������ 235,569      ا���� ا

�P��)ا� �)Pة + ا�� 261,303 26,291 26,640 21,652 19,048 766 ا����PTت ا����P� ا�=
 3T ���)� ا��Qد�� �0(P172,486 31/5/2019ا�           

           43,618 31/5/2019ر9��v ��v ا�#	��ت  ��jف:
 3T 9(� ا��Qد�� �=�Pق ا�(��ھ(P31/5/2019ا� R5'ا� B�7 216,103           
 D��#�
7 -?�� =�م ا��رة =/> اI - DLOM 10.0%            

 3T 9(� ا��Qد�� �=�Pق ا�(��ھ(P31/5/2019ا� R5'ا� �Q� 194,000           

3.� ��-�����د��������ش��و�و�����א���د���א�دو������د���א������א���د�����وق�א�������ن���1ص����/:� �

%�	ق  ���� ����� ��ر�� �*��� ا�#�ھ��!)7 )���� ا���� ا'�د�		� �����5�ي �194%	ا9  ش.م.م ا�و�� ا� Y�Z ن�(�  9�31/5/2019 �، و=/��� �/� ��� z	�A ا���� ا'�د
 9476,18/#q 7N	ا Y�Z ي�5�.  

&'(� k]��2 ق�P=� �د��Qا� �)Pا� ���PC 90��� ا�(��ھ(� ������ ��ر� �  3T 31/5/2019 ا��و�� ا������ ������

�ن�  
%�	ق ا�#�ھ��! �9  �194,000  (��0z��{ P) 31/5/2019ا���� ا'�د  

  10,500 ا7N�0 (�7N)=�د 
(Y�Z) Rl�(� �د��Qا� �)P18,476 ا�  

 � � 


