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محفزات  حزمة  أمس  مساء  الحكومة  أعلنت 
جوهرية لدعم البورصة وتحسين بيئة الاستثمار، 
الوزراء  رئيس  عقدهما  متتاليين  اجتماعين  بعد 
دعم  سبل  لمناقشة  مدبولي،  مصطفى  الدكتور 
الاستثمار  بيئة  وتحسين  المالية  الأوراق  سوق 

والأعمال.
وأكد الدكتور مصطفى مدبولي أهمية تقديم 
المالية  الأوراق  ســوق  لدعم  محفزات  حزمة 
موجهًا  والأعــمــال،  الاســتــثــمــار  بيئة  وتحسين 
التداول  مصاريف  بتخفيض  الصدد  هــذا  في 
المالية،  الرقابة  وهيئة  بالبورصة،  الخاصة 
ومصر للمقاصة، وصندوق حماية المستثمر من 
خاصة  وحدة  وإنشاء  التجارية،  غير  المخاطر 
في الهيئة العامة للاستثمار لتوفير مسار سريع 
تعديل  دراســة  عــن  فضلً  الــبــورصــة،  لشركات 
مرونة  هناك  لتصبح  الممتازة  الأســهــم  نظام 

وحرية أكبر في إصدارها.
ــرح الــســفــيــر نــــادر ســعــد،  ــن جــانــبــه، صــ مـ
ــوزراء،  الـ مجلس  لرئاسة  الرسمي  المتحدث 
المالية  وزارة  بذلتها  التي  التنسيق  جهود  بأن 
الرقابة  وهيئة  المصرية،  البورصة  إدارة  مع 
المالية،  الأوراق  صناعة  وأطــــراف  الــمــالــيــة، 
من  محفزات  حزمة  إلــى  التوصل  عن  أسفرت 
وتنافسية سوق  شأنها الإسهام في دعم قدرات 
الأوراق المالية المصرية، ومساعدته على النمو 
على المستويات كافة ليلعب دورًا أكبر في دعم 
بما  والاجتماعية،  الاقتصادية  التنمية  خطط 
يحسن من وضع السوق في المؤشرات العالمية 
من  مزيد  اجــتــذاب  على  قدرته  ــادة  زي ثم  ومــن 

الأجنبية. الاستثمارات 
الاجتماعات  أن  إلى  سعد  نادر  السفير  ولفت 
التي عقدت في هذا الشأن شهدت مرونة وتوافقًا 
من قبل الأطراف كافة، واستجابت وزارة المالية 
للمطالب الفنية والمشروعة التي تقدمت بها إدارة 
البورصة نيابة عن أطراف السوق المختلفة، بشأن 
على  الضريبة  بتطبيق  المرتبطة  الأمـــور  بعض 

ضريبة  إلغاء  تضمنت  والتي  الرأسمالية،  الأرباح 
الدمغة على تعاملات سوق الأوراق المالية بالنسبة 
للمستثمر المقيم لضمان عدالة عدم دفع ضريبة 
المصاريف  جميع  وخصم  الــخــســارة،  حالة  فــي 
بالتداول وحفظ الأسهم وما غيرها من  الخاصة 

الوعاء الضريبي.
على  أيضًا  التوافق  جــرى  أنــه  السفير  وأكــد 
احتساب حافز للأموال المستثمرة في البورصة 
تحقيق  حال  في  الضريبي  الوعاء  من  وخصمها 
في  المساهمة  شــأنــه  مــن  ــر  الأم وهــذا  ــاح،  أربـ
بين  العدالة  وتحقيق  المستثمرين  عائد  تعظيم 

المختلفة. الادخارية  الأوعية 
من  الربح  احتساب  على  التوافق  إلى  وأشار 
خلال مقارنة سعر الاقتناء أو سعر إغلاق الأسهم 
قبل بدء التطبيق أيهما أعلى مقارنة بسعر البيع 
الضريبة  وتخفيض  المستثمرين،  عوائد  لزيادة 
الجديدة  الطروحات  في  المحقق  الربح  على 
القانون،  صــدور  من  عامين  أول   50% بنسبة 
البيع  وتأجيل دفع الضريبة لحين تحقيق عملية 
كان  متى  الأسهم  مبادلة  عمليات  في  النقدية 

المصرية،  بالبورصة  مقيدًا  المستحوذ  الطرف 
الاستحواذ  على  المقيدة  الشركات  يشجع  بما 
كبيرة  كيانات  وخلق  مقيدة  غير  شركات  على 

تساعد في نمو السوق.
التوافق  تم  أنــه  سعد  نــادر  السفير  وأضــاف 
للأفراد  ضريبية  ملفات  فتح  يتم  لن  أنــه  على 
المقاصة  وستضطلع  البورصة،  في  المستثمرين 
كل  خصم  بعد  الضريبة  وتحصيل  باحتساب 
والحافز  إدخالها  يتم  أن  طلب  التي  المصاريف 
إجمالي  وعلى  عــام  كل  نهاية  في  ذلــك  ويكون 
طريقة  اعتماد  مع  الاستثمار،  محفظة  تعاملات 
الأمــوال  رؤوس  زيـــادات  خــال  من  الطروحات 

للضريبة. منشأة  غير  واقعة  باعتبارها 
وأضـــاف سعد أنــه تــم الــتــوافــق  أيــضًــا على 
المستثمرين  عــلــى  الــضــريــبــة  نسبة  تخفيض 
إلــى 5%  الأفـــراد مــن خــال صناديق الأســهــم 
الاستثمار  صناديق  وإعفاء  المحقق  الربح  على 
الأسهم  على  كافة  الــضــرائــب  مــن  الأســهــم  فــي 
دون  وتوريدها  باحتسابها  الصندوق  وتكليف 
الوثائق،  في  للمستثمرين  ضريبية  ملفات  فتح 

المخاطر  المال  رأس  استثمار  صناديق  وتحفيز 
غير  الأسهم  في  لتعاملاتهم  إعفاءات  من خلال 
الضريبة  وتخفيض  الناشئة  للشركات  المقيدة 
لحملة الوثائق إلى %5 في حال تحقيق أرباح.

ــد، اســتــمــرار كل  ــادر ســع ــ ــد الــســفــيــر ن ــ وأك
الإعفاءات المنصوص عليها لصالح حملة وثائق 
كما  الــثــابــت،  الــدخــل  وأدوات  النقد  صــنــاديــق 
المشكلات  كل  لحل  جديدة  وحدة  إنشاء  سيتم 
الهيئة  رئيس  تتبع  المقيدة  بالشركات  المرتبطة 
أمــور  أي  لإنــجــاز  مــبــاشــرة  للاستثمار  الــعــامــة 

الشركات. بهذه  مرتبطة 
بين  ما  مشتركة  لجنة  تشكيل  إلى  أشار  كما 
المصرية،  والبورصة  للاستثمار،  العامة  الهيئة 
لرئيس  تابعة  المالية  للرقابة  العامة  والهيئة 
كل  بحل  والإســـراع  للتنسيق  الـــوزراء  مجلس 
قيام  عن  فضلً  المقيدة،  الشركات  مشكلات 
متطلبات  بتعديل  للاستثمار  العامة  الهيئة 
ــم  الـــنـــمـــوذج الاســـتـــرشـــادي لإصـــــدار الأســه
الــمــمــتــازة بــمــا يــعــود بــالــنــفــع عــلــى الــشــركــات 

عامة. بصفة  الأعمال  وريادة  الناشئة 
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ترحيب بقرارات تنشيط البورصة ومطالب بالمزيد

الهيئة  رئيس  عمران،  محمد  الدكتور  قــال 
ستدرس  الهيئة  إن  المالية  للرقابة  الــعــامــة 
الخاصة  الخدمات  لمقابل  إضافيًّا  تخفيضًا 
ــع الــجــهــات  ــداول، وذلــــك بــالــتــنــســيــق مـ ــتـ ــالـ بـ
وشركة  المصرية  الــبــورصــة  وهــي  المختصة 
من  المستثمر  حماية  وصندوق  للمقاصة  مصر 

التجارية. غير  المخاطر 
لنشرة  خاصة  تصريحات  في  عمران  وتوقع 
حابي البدء في عمليات التنسيق والدراسات مع 

الأطراف المعنية في القريب العاجل.
وأضاف عمران أن هذه الخطوة تأتي استجابة 
لتوجيهات رئيس الوزراء وحرصًا على دعم البورصة 

المصرية وتحسين مناخ الاستثمار والأعمال.
كما أشاد الدكتور محمد فريد، رئيس البورصة 
المصرية، بحزمة المحفزات التي قدمتها الحكومة 
أمس لدعم وتنشيط سوق المال، مشيرًا إلى أنها 
تمثل استجابة قوية لعدد واسع من المطالب التي 
على  سواء  الأخيرة  الفترة  خلال  السوق  طرحتها 
الخدمات  ومقابل  التداول  تكلفة  تخفيض  صعيد 
التي تتقاضاها الجهات التنظيمية المختلفة بالسوق 
الوعاء الضريبي للمستثمر، وكذلك  وخصمها من 
البنود الفنية الأخرى التي راعت مصالح المستثمر 
وعدلت بصورة كبيرة من شروط تطبيق الضرائب 

على الأرباح الرأسمالية المحققة بالبورصة.
ورصد فريد في تصريحات خاصة لنشرة حابي 
أبرز البنود التي استهدفت دعم المصالح المباشرة 
احتساب  على  الاتفاق  مقدمتها  وفي  للمستثمر، 
اقتناء السهم بسعر  الربح من خلال مقارنة سعر 
أعلى  أيهما  الضريبة  لتطبيق  السابق  الاغـــاق 

مقارنة بسعر البيع لزيادة عوائد المستثمرين.
وأكد فريد أن المحفزات الجديدة راعت تكلفة 
البورصة  مستثمر  يتحملها  التي  البديلة  الفرصة 
مقارنة بالاستثمار في الأوعية الاستثمارية الآمنة، 
بحيث سيتم خصم نسبة محددة من الربح المحقق 
الباقية،  القيمة  على  الضريبة  وفــرض  للمستثمر 
وهذا ينطبق على إجمالي محفظة الاستثمار بما 

في ذلك ما تم تمويله عبر الشراء بالهامش.
وأشار إلى أن هذا البند تم توصيفه بأنه حافز 
للأموال المستثمرة في البورصة سيتم خصمه من 
بهدف  أربـــاح،  تحقيق  حــال  في  الضريبي  الوعاء 
وكذلك  المستثمرين  عائد  تعظيم  في  المساهمة 

تحقيق العدالة بين الأوعية الادخارية المختلفة.
تشمل  الــجــديــدة  الــحــوافــز  أن  ــى  إل لفت  كما 
توزيع  عمليات  في  الضريبي  الازدواج  معالجة 
تخفيض  وكذلك  التابعة،  الشركات  بين  ــاح  الأرب
الضريبة على عمليات مبادلة الأسهم من %22.5  
تنفيذ عملية  لحين  وتأجيل تحصيلها  إلى %10 
البيع النهائية للأسهم وليس تنفيذ المبادلة مثلما 
البند  هذا  يساهم  أن  متوقعًا  حاليًا،  مطبقًا  كان 
في  التوسع  على  المقيدة  الشركات  تحفيز  في 

عمليات الاستحواذ خلال الفترة المقبلة.

إعفاء  راعــت  الجديدة  الــقــرارات  أن  وأوضــح 
بالطروحات  تتم  التي  المال  رأس  زيادة  عمليات 
خفضت  كما  للضريبة،  الخضوع  من  الجديدة 
الطروحات  فــي  المحقق  الــربــح  على  الضريبة 
صدور  من  عامين  أول   50% بنسبة  الجديدة 
القانون، علاوة على العمل على تبسيط عمليات 
الممتازة والتي تتم بصورة كبيرة  إصدار الأسهم 

في شركات ريادة الأعمال.
وأشار رئيس البورصة إلى التعديلات الجوهرية 
الاستثمار،  بشأن صناديق  عليها  التوافق  تم  التي 
من  الاستثمار  صناديق  إعفاء  عن  أثمرت  والتي 
 ٪٥ بواقع  الوثيقة  حامل  على  وتطبيقها  الضريبة 
إعفاء  تم  كما  للمؤسسات،  و%15  للأفراد  فقط 
الأوعية الخاصة برأس المال المخاطر وإخضاعها 

لنفس معاملة صناديق الأسهم السابق ذكرها.
بــإقــرار عــدم فتح  الــبــورصــة  كما أشـــاد رئيس 
ملفات ضريبية للمستثمرين وإسناد مهمة تحصيل 

الضريبة لشركة مصر للمقاصة.
واعتبر أن إنشاء وحدة تحت قيادة هيئة الاستثمار 
من شأنه الإإســراع بحل مشاكل المستثمرين فور 
رعاية  تحت  لجنة  تشكيل  قــرار  وكذلك  وقوعها، 

المالية  الــوزراء تضم كلًّ من هيئة الرقابة  رئيس 
والبورصة والمقاصة يدعم التنسيق في مواجهة أي 

مشكلات تواجه الاستثمار بسوق المال.
وأكد رئيس البورصة أن الحوافز التي اقتنتصها 
سوق المال تفوقت على أغلب الطموحات في ظل 
تنوعها وتشعبها في أمور مختلفة، حتى وإن لم تلبِّ 

كل المطالب التي نادت بها السوق.
قريبًا  اجتماعات  عقد  البورصة  رئيس  وتوقع 
بين مع كل من هيئة الرقابة المالية وشركة مصر 
للمقاصة وصندوق حماية المستثمر لحسم مقدار 
تكلفة  لتخفيض  إقرارها  سيتم  التي  الخصومات 
مجلس  لتوجيهات  تطبيقًا  البورصة  في  التداول 

الوزراء. 
ومن جهته قال الدكتور هاني سري الدين، رئيس 
لجنة الشؤون المالية والاقتصادية بمجلس الشيوخ، 
في تصريح مقتضب لنشرة حابي إن القرارات التي 
اتخذتها الحكومة أمس لدعم وتحفيز سوق الأوراق 

المالية ستحتاج إلى تعديلات تشريعية.
المهندس  الأعــمــال  رجــل  رأى  جانبه،  ومــن 
ــوم  ــكـ ــة أوراسـ ــس شــرك ــي ــرس رئ ــاويـ نــجــيــب سـ
والحوافز  الــقــرارات  أن  القابضة  للاستثمار 

كافية. غير  الحكومة  أعلنتها  التي 
ــاف ســاويــرس فــي تــصــريــحــات خاصة  وأضــ
ــوة الــشــركــات  لــنــشــرة حــابــي أنـــه كـــان يــجــب دعـ
المقيدة بالبورصة للمشاركة في المناقشات التي 

أثمرت عن هذه القرارات لإبداء رأيها.
في حين أعرب كريم عوض، الرئيس التنفيذي 
الكبير  تفاؤله  عن  هيرميس،  المالية  للمجموعة 
بالقرارات التي أعلنها الحكومة أمس، ويرى أنها 
الإبقاء  رغم  السوق  مطالب  كل  تقريبًا  حققت  
على  الرأسمالية  ــاح  الأربـ ضريبة  تطبيق  على 

بالبورصة. التعاملات 
ــحــات خــاصــة  ــصــري ــوض فـــي ت وأضـــــاف عــ
بعد  جاءت  المعلنة  الحوافز  أن  حابي،   لنشرة 
أطراف  مختلف  بها  شــارك  مطولة  مناقشات 
الاجتماعات  وشهدت  الشركات،  وكبار  السوق 
فيما  المطروحة  المسائل  لمختلف  كبيرًا  تفهمًا 
المستثمر  على  الضريبة  تطبيق  بآليات  يتعلق 
لأوضــاع  التوصل  وتــم  الجديدة،  والطروحات 

الأطراف. لكل  مرضية 
الربح  على  الضريبة  تخفيض  إلــى  وأشـــار 
المحقق من الطروحات الجديدة بنسبة ٥٠٪ لمدة 

عامين، وكذلك تفهم أهمية إعفاء زيادات رؤوس 
من  باعتبارهما  الجديدة  بالطروحات  ــوال  الأم
المصاريف  كل  خصم  وكذلك  المهمة،  الحوافز 

من الوعاء الخاضع للضريبة.
تكن  لم  بالقانون  الأمــور  بعض  أن  إلى  ولفت 
تتلاءم  بصورة  تدقيقها  على  العمل  وتم  واضحة 
السهم  المستثمر مثل احتساب سعر  مع مصالح 
اقتناء  سعر  بين  الأعلى  بالقيمة  التطبيق  عند 
السهم أو سعر تطبيق الضريبة، وكذلك عدم فتح 

للمستثمرين. ملفات ضريبية 
وقال عوض: “الأهم من كل هذه الحوافز هو 
باهتمام  الدولة   أعلنتها  التي  الواضحة  الرسالة 
البورصة بسوق المال والعمل على تنميته بصورة 
المقبلة وهو ما ظهر بصورة  الفترة  كبيرة خلال 
الوزراء  رئيس  مع  المطول  الاجتماع  جلية خلال 
ووزير المالية الذي امتد لأكثر من ساعة ونصف 

لبحث متطلبات السوق”.
ومن جانبه قال هشام جوهر، الرئيس التنفيذي 
المالية،  للاستثمارات  كابيتال  آي  سي  لمجموعة 
القرارات  إن  لنشرة حابي،  في تصريحات خاصة 
تحمل  الــبــورصــة  ضــرائــب  بــشــأن  أمــس  المعلنة 

بدعم  الحكومة  اهتمام  وأكــدت  كثيرة،  إيجابيات 
البورصة وفتح حوار مباشر مع ممثلي السوق وهذا 
الأوضــاع  بعد  خاصة  للتفاؤل  ويدعو  إيجابي  أمر 

التي اختبرتها السوق خلال الفترة الأخيرة.
ناتجة عن نظرة  الــقــرارات  وأضــاف جوهر أن 
توضيح  وراعـــت  للسوق،  الحالي  للوضع  شاملة 
مخاوف  أثــارت  التي  الجوهرية  النقاط  من  عــدد 
الأخيرة  الفترة  خلال  السوق  ممثلي  واعتراضات 
في  المحقق  الربح  على  الضريبة  تخفيض  مثل، 
الطروحات بنسبة ٥٠٪ في أول عامين، بالإضافة 
إلى خصم كل المصروفات والتكاليف الخاصة قبل 

حساب الربح الخاضغ للضريبة.
آي  سي  لمجموعة  التنفيذي  الرئيس  وتابع 
التوضيحات  من  لمزيد  فقط  “نحتاج  كابيتال: 
دون  الرأسمالية  ــاح  الأربـ تطبيق  كيفية  بشأن 
مشكلات  لأي  والمستثمرين  البورصة  تعرض 
جوهرية من شأنها التأثير على مناخ الاستثمار، 
على غرار ما وضحته الحكومة أمس في مسألة 
أسلوب حساب الربح على أساس سعر  الاقتناء 
أو الإغلاق قبل التطبيق أيهما أكبر، والذي أراه 

حلًّ جذريًّا لتلك المسألة الشائكة”.
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