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الصندوق السيادي ينحاز لطرح وطنية  للبترول في البورصة

حابي

أيمن سليمان الرئيس التنفيذي:

حجم »صافي« وراء دراسة عدة بدائل للتوافق مع قواعد القيد

طالع ...3و4و5

الرئيــس  ســليمان،  أيمــن  كشــف 
التنفيــذي لصنــدوق مصــر الســيادي، 
الطــرح  لخيــار  الانحيــاز  عــن 
الوطنيــة  لشــركتي  البورصــة  فــي 
للخدمــات البتروليــة والوطنيــة لإنتــاج 
التابعتيــن  الميــاه »صافــي«،  وتعبئــة 
لجهــاز مشــروعات الخدمــة الوطنيــة.

وقــال ســليمان خــال اللقــاء الثانــي 
تحــت  عقــد  الــذي  حابــي  لصالــون 
دورة   - القوابــض  »قصــص  عنــوان 
مــن  والــذي  الأم«  الشــركات  حيــاة 
الأحــد  يــوم  كامــاً  نشــره  المقــرر 
البورصــة  لتنميــة  »نحتــاج  المقبــل: 
ا  المصريــة، فهــي بوابــة كبيــرة جــدًّ
لجــذب رؤوس الأموال والاســتثمارات 
بديــان  أمامنــا  كان  وإذا  الأجنبيــة، 
البورصــة  فــي  الطــرح  أحدهمــا 
لمســتثمر،  خــاص  طــرح  والآخــر 

فــإن الانحيــاز ســيكون لخيــار الطــرح 
ــذي  ــه الســيناريو ال فــي البورصــة لأن
يســتطيع تحقيــق كل الأهــداف فــي 

نفســه«. الوقــت 
البورصــة  فــي  الطــرح  أن  وأكــد 
جــذب  ســيناريو  مــع  يتعــارض  لا 
مشــددًا  الاســتراتيجي،  المســتثمر 
الاســتراتيجي  المســتثمر  أن  علــى 
التعامــل  خطــة  فــي  أساســي  ركــن 
مــع شــركتي وطنيــة وصافــي، نظــرًا 
رئيســي  مســتثمر  وجــود  لضــرورة 
ومســؤول  أغلبيــة  حصــة  يمتلــك 
عــن الإدارة، لقيــادة خطــط التوســع 
لترويــج  أساســي  كشــريك  والنمــو، 
فــي  الشــركة  أســهم  طــرح  عمليــة 

البورصــة.
بالفعــل  »انحزنــا  ســليمان:  وقــال 
لخيــار الطــرح فــي البورصــة لشــركة 
الإطــار  ووجدنــا  للبتــرول،  وطنيــة 
ــا، كمــا  التشــريعي المناســب لأهدافن
وجدنــا رغبــة مــن بعــض المســتثمرين 
هــذا  لتحقيــق  الاســتراتيجيين 

منــذ  للطــرح  والاســتعداد  الغــرض 
البدايــة«.

المســتثمرين  أن غالبيــة  وأوضــح 
الطــرح  ســيناريو  يرفضــون  كانــوا 
وتفضيــل  البدايــة،  فــي  بالبورصــة 
الاســتحواذ والانتظــار لمــدة تتــراوح 
مــا بيــن عاميــن إلــى ثلاثــة أعــوام قبل 
بإلاضافــة  البورصــة،  فــي  الطــرح 
لعــدم التعهــد بالطــرح إلا فــي حــال 

بالســوق. مواتيــة  ظــروف  توافــر 
ووصــف ســليمان ســيناريو وجــود 
شــركة  لطــرح  مســتعد  مســتثمر 
وطنيــة فــي البورصــة منــذ البدايــة 
بالمثالــي، مؤكــدًا أن هــذا المســتثمر 

الأفضليــة.  لــه  ســيكون 
أمــا علــى صعيــد شــركة صافــي، 
التنفيــذي  الرئيــس  أوضــح  فقــد 
لصنــدوق مصــر الســيادي  أن حجــم 
الشــركة يمثــل تحديًــا فــي التوافــق مع 
قواعــد القيــد بالبورصــة، وبالتالــي 
ســتحتاج أن تكــون جــزءًا مــن كيــان 

أكبــر قبــل الطــرح.

وقــال: »علــى الرغــم مــن التحديات 
التــي تواجــه طــرح شــركة صافــي فــي 
ولكننــا  الحالــي  بوضعهــا  البورصــة 
نفضــل هــذا الســيناريو، لذلــك ندرس 
عــدة بدائــل مثــل أن تكــون جــزءًا مــن 
صنــدوق أو محــل اســتحواذ مــن قبــل 
كيــان أكبــر مســتعد الطــرح بالبورصــة 
ــع شــركة أخــرى  ــاج م ــر الاندم أو عب

قبــل الطــرح«.
الإبقــاء  ســليمان  يســتبعد  ولــم 
خاصــة  كشــركة  »صافــي«  علــى 
مغلقــة لحيــن تنميــة حجــم أعمالهــا 
فــي  الطــرح  قواعــد  مــع  والتوافــق 
البورصــة، وذلــك بالشــراكة مــع أحــد 

الاســتراتيجيين. المســتثمرين 
الســيادي  الصنــدوق  أن  وأكــد 
يســتهدف أن تكــون البورصــة جــزءًا 
ا مــن خطــة التخــارج مــن كل  أساســيًّ
بالقطاعــات  التابعــة  الاســتثمارات 
الاســتثمارية المختلفــة، مثــل التعليــم 
واللوجيســتية  الأساســية  والبنيــة 

الصحيــة. الرعايــة  وقطــاع 
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عضــو  الوليلــي،  مجــدي  وقــال   
مجلــس النــواب وعضــو غرفــة صناعــة 
الحبــوب باتحــاد الصناعــات، ورئيــس 
قيمــة  ارتفــاع  إن  الوليلــي،  شــركة 
ــار  ــى 32 ملي ــة إل الصــادرات المصري
دولار يعبــر عــن زيــادة أســعار الســلع 

أكثــر مــن الكميــات.
وأضــاف الوليلــي، فــي تصريحــات 
الســلع  أســعار  أن  حابــي،  لجريــدة 
علــى مســتوى العالــم تشــهد ارتفاعــات 
كبيــرة، عــاوة علــى الزيــادة الكبيــرة 
البتــرول  أســعار  تشــهدها  التــي 
البحــري،  والنقــل  النولــون  وبالتالــي 
ــواب وضــع فــي  ــس الن ــدًا أن مجل مؤك
العــام  موازنــة  عمــل  عنــد  حســاباته 
برميــل  ســعر  أن  المقبــل  المالــي 
البتــرول قــد يصــل إلــى 100 دولار، 

دولارًا.  89 الحالــي  ســعره  بينمــا 
وأوضــح أن هنــاك زيــادة فــي أســعار 
الوقــود بشــكل عــام بنســبة %100 
ســواء الغــاز أو البتــرول، فبــدلً مــن 
دفــع تكلفــة شــحن المنتجــات لدولــة 
بســعر  المثــال  ســبيل  علــى  الصيــن 
 1600 إلــى  وصلــت  دولار،   800
البنزيــن  زيــادة  علــى  عــاوة  دولار، 
والكهربــاء والســولار، مــا يــؤدي لزيــادة 
ســعر البضاعــة والمنتجــات نفســها، 
ــا عــن وجــود  ــاك حديثً مشــددًا أن هن
طفــرة فــي حجــم صــادرات الأســمدة، 
وبالنظــر إلــى ســعرها كان يصــل إلــى 
300 دولار للطــن، فيمــا وصــل العــام 

إلــى 1300 دولار. الماضــي 
يتــم  الزيــادات  تلــك  أن  وشــدد 
تحميلهــا علــى ســعر المنتــج النهائــي، 
وبالتالــي أصبــح ســعر طــن أي منتــج 
الزيــادات  أن  موضحًــا  مرتفعًــا، 
الســعرية تأتــي علــى مســتوى العالــم 
بأكملــه وليــس مصــر فقــط، مــا يمكــن 
المنافســة  مــن  المصــري  المنتــج 
ــاك حاجــة شــديدة  ــا، ولكــن هن عالميًّ
بشــكل  المصريــة  الصناعــة  لدعــم 

الحاليــة. الفتــرة  خــال  أكبــر 

التحديــات  بعــض  هنــاك  أن  ونــوه 
المصريــة  الصناعــة  تواجــه  التــي 
وبالتالــي الصــادرات، وفــي مقدمتهــا، 

التمويــات. عوائــد 
وقــال إنــه يجب أيضًا عدم محاســبة 
ــا  المصدريــن لمنتجــات مصنعــة محليًّ
طريقــة  بنفــس   ،%100 بنســبة 
محاســبة مصدريــن لمنتجــات نســبة 
المدخــل المحلــي فيهــا 30% فقــط.
المصريــة  الصناعــة  أن  وشــدد 
التحديــات،  مــن  الكثيــر  تواجــه 
احتياجــات  بحــث  بضــرورة  مطالبًــا 
غرفــة   18 وتحديــات  ومعوقــات 
ــة باتحــاد الصناعــات، ووضــع  صناعي
خطــة لحجــم الصــادرات واســتغلال 
مــع  الموقعــة  المصريــة  الاتفاقــات 
ــي  ــة والاتحــاد الأوروب ــدول الإفريقي ال

كافــة. والاتفاقــات 
وطالــب بعــدم إنشــاء مــدن صناعيــة 
جديــدة قبــل متابعــة المــدن الصناعيــة 
القديمــة والتأكــد مــن عمــل المصانــع 
فيهــا بطاقــة إنتاجيــة 100% بشــكل 

فعلــي.
وأضــاف الوليلــي، أن المصانــع غيــر 
المســجلة والتــي تعمــل بشــكل غيــر 
رســمي، تصعــب مــن مهــام مــن يعمــل 
بشــكل رســمي، والــذي يتكبــد تكاليــف 
والتأمينــات  المرتبــات  زيــادات 
ــى صــادرات  ــر عل ــا يؤث ــب، م والضرائ
بجانــب  أيضًــا  الرســمية  المصانــع 

ــا. محليًّ منافســتها  صعوبــة 
وأكــد أن المصنــع المســجل والــذي 
يعمل بشــكل شــرعي ســترتفع معدلات 
غيــر  المصانــع  غلــق  حــال  إنتاجــه 
الشــرعية، مــا يجعــل توفيــر الرســوم 
المصانــع  تتكبدهــا  التــي  الثابتــة 
الأمــن  شــركات  تكلفــة  مثــل  أســهل 
والمحاســبين  الإداريــة  والمصاريــف 
وكل الرســوم الثابتــة ســيتم توفيرهــا 
وبالتالــي  أكبــر  إنتــاج  معــدلات  مــن 

أكبــر. أربــاح 
ومــن جانبــه، قــال المهنــدس المعتــز 

التنفيــذي  الرئيــس  الديــن،  بهــاء 
للتطويــر  مصــر   CPC لشــركة 
الصناعــي، إن مصــر تســتطيع تحقيــق 
ــي الصــادرات بشــكل  ــو ف ــدلات نم مع
مقارنــة  الجــاري  العــام  خــال  أكبــر 

الماضــي. بالعــام 
فــي  الديــن،  بهــاء  وأضــاف 
ــي، أن قيمــة  ــدة حاب تصريحــات لجري
النمــو فــي الصــادرات قــد تصــل إلــى 
العــام  خــال  دولار  مليــارات   10
الماضــي،  بالعــام  مقارنــة  الجــاري 
والهيئــات  الجهــات  قيــام  حــال 
التحــرك  الصناعــة  عــن  المســؤولة 
ــات  ــل العقب ــة وتذلي ــر مرون بشــكل أكث

الصنــاع. أمــام 
لشــركة  التنفيــذي  الرئيــس  وأكــد 
الصناعــي،  للتطويــر  مصــر   CPC
عليــا  وزارة  للجنــة  تحتــاج  أن مصــر 
تكــون منوطًــا بهــا التنميــة والتطويــر 
الصناعــي، والتصديــر وإحــال المنتج 
المحلــي بــدلً مــن الاســتيراد، وتكــون 
وتســتطيع  أكبــر  صلاحيــات  لهــا 
حــل جميــع مشــاكل الصنــاع بمرونــة 

أكبــر. بشــكل  وســرعة 
وأوضــح أن تنميــة الصناعــة تعنــي 
التصديــر،  وزيــادة  الاســتيراد  تقليــل 
كمــا يجــب أن تعمــل هــذه اللجنــة علــى 
إزالــة كل المعوقــات ودراســة معوقــات 
الحصــول علــى التراخيــص اللازمــة 
تطويــر  عمليــات  وتســريع  للصناعــة 
علــى  والقضــاء  الصناعيــة  المناطــق 
مقترحــات  وتقديــم  البيروقراطيــة، 
القوانيــن  علــى  تعــدلات  بشــأن 
واللوائــح المعمــول بهــا حاليًــا، وســرعة 
الاســتجابة لطلبــات الصنــاع، وتمنــح 
مســاحة أكبــر للمطوريــن الصناعييــن 

للعمــل.
الصناعييــن  المطوريــن  أن  وشــدد 
الحكومــة  مــن  أســرع  أنهــم  أثبتــوا 
التنفيــذ  عمليــات  فــي  بأضعــاف 
وجــودة الطــرح وفــي إدارة المجمعــات 
الصناعيــة بعــد التشــغيل، وفــي تقديــم 

الخدمــات للمســتثمرين، مــا ســيزيل 
الدولــة  عاتــق  علــى  مــن  التكلفــة 
المصريــة، والتــي تقــوم بجهــد مشــكور 
فقــط  بجنيهــات  المصانــع  بتأجيــر 
شــهريًّا كنــوع مــن الدعــم للمصنعيــن.

توفــر  أن  الممكــن  مــن  أنــه  ونــوه 
الموجــه  الدعــم  المصريــة  الدولــة 
فــي هــذه الجزئيــة مقابــل منــح بعــض 
بعــد  العقارييــن  للمطوريــن  الحوافــز 
عمليــات التنفيــذ وليــس قبلهــا، وذلــك 
ــي  ــاط إنجــاز، وبالتال ــة نق ــى طريق عل

التنفيــذ بالشــكل الأمثــل. تضمــن 
الــواردات  تقليــل  أن  إلــى  وأشــار 
فإحــال  الصــادرات،  زيــادة  يســاوي 
ا بالمســتوردة  المنتجات المصنعة محليًّ
يــؤدي لســد فجــوة الميــزان التجــاري 
وهــو الهــدف الأشــمل، مــا ســيزيد مــن 
فــرص التصديــر، موضحًــا أنــه يجــب 
العمــل علــى ســد الفجــوة فــي الميــزان 
زيادتــه  علــى  العمــل  ثــم  التجــاري، 

الصــادرات. لصالــح 
التركيــز  أنــه لا يجــب  إلــى  ولفــت 
وهــو  فقــط  واحــد  جانــب  علــى 
التصديــر وتــرك الجانــب الآخــر وهــو 
تقليــل الاســتيراد، فالتصديــر لــن يكون 
هدفًــا حــال عــدم كفايــة المنتج للســوق 

للتضخــم. مــا ســيؤدي  المحليــة، 
وأكــد بهــاء الديــن أنــه يجــب العمــل 
الأهميــة  فمــع  معًــا،  الجانبيــن  علــى 
الكبيــرة لتقليــل الاســتيراد والاعتمــاد 
علــى منتجــات محليــة، هنــاك منتجــات 
مثــل  ــا،  ذاتيًّ مصــر  فيهــا  تكتفــي 
والصناعــات  والفاكهــة  الخضــروات 
وبالتالــي  والخدمــات،  الهندســية، 
معــدلات  زيــادة  علــى  العمــل  يمكــن 
التصديــر فــي هــذه القطاعــات مشــيرًا 
إلــى إمكانيــة تصديــر العقــارات هــي 
الأخــرى مــن خــال بنــاء عقــار متكامل 
بالعملــة  أجانــب  لمســتثمرين  وبيعــه 
الصعبــة ســيكون هــذا الأمــر بمثابــة 

العقــار. تصديــر 

خارطة طريق استمرار نمو الصادرات خلال 2022

أكبــر  الماضــي  العــام  خــال  مصــر  حققــت 
ــار  ــت 32 ملي ــا تخط ــي تاريخه ــلعية ف ــادرات س ص

.2020 فــي  دولار  مليــار   25.4 مقابــل  دولار، 
 وكانــت وزيــرة الصناعــة نيفيــن جامــع قــد أكــدت 
بـــ60  فــي تصريحــات ســابقة أن مصــر تســتهدف صــادرات 
عملــت  مصــر  مصانــع  أن  موضحــة   ،2025 فــي  دولار  مليــار 
بــدوام كامــل، وزادت عمليــات التشــغيل فــي ضــوء تطبيــق 

إجــراءات التباعــد بيــن العمــال.
 وكشــفت أن مــن بيــن أهــم الأســباب لزيــادة قيمــة الصــادرات 
مــن  جــرى  الــذي  الصــادرات  دعــم  برنامــج  هــو  المصريــة، 
ــى  ــيرة إل ــي، مش ــام الماض ــه للع ــار جني ــرف 23 ملي ــه ص خلال
أســواق  بفتــح  مربوطًــا  كان  البرنامــج  هــذا  علــى  العمــل  أن 
ودعــم  المصريــة،  التجاريــة  العلامــات  ودعــم  جديــدة، 
لتكلفــة الشــحن علــى أســواق جديــدة بنســبة تتجــاوز %80 
بعينهــا  وأســواق  لقطاعــات  موجهــة  عــدة  مزايــا  بجانــب 

المحلــي. المنتــج  وتعميــق  لتوطيــن 

إسلام سالم

ارتفاع قيمة الصادرات 
المصرية إلى 32 مليار 
دولار يعبر عن زيادة 

أسعار السلع

 هناك حاجة شديدة 
لدعم الصناعة 

المصرية بشكل أكبر

مجدي الوليلي عضو 
مجلس النواب وغرفة 

الحبوب باتحاد الصناعات:

ارتفاع تكلفة شحن 
المنتجات لدولة 

الصين من 800 دولار 
إلى 1600 دولار

البعض يتحدث 
عن تحقيق طفرة 
في حجم صادرات 
الأسمدة في حين 

ارتفع سعر الطن من 
300 إلى 1300 دولار

مصر تستطيع
 زيادة صادراتها

 بقيمة 10 مليارات 
دولار العام الجاري 

بعد تذليل العقبات 
أمام الصناع

المعتز بهاء الدين 
الرئيس التنفيذي 
لشركة CPC مصر 
للتطوير الصناعي:

المطورون الصناعيون 
أثبتوا تفوقهم
 في التنفيذ 

وجودة الطرح وإدارة 
المجمعات الصناعية 

بعد التشغيل

 التصدير لن يكون 
هدفًا حال عدم 

كفاية المنتج
 للسوق المحلية

مجدي الوليلي عضو مجلس النواب وعضو غرفة صناعة 
الحبوب باتحاد الصناعات ورئيس شركة الوليلي

المهندس المعتز بهاء الدين الرئيس التنفيذي
 لشركة CPC مصر للتطوير الصناعي
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إتاحة قدر أكبر من المرونة بالسياسة الاستثمارية للصناديق العقارية

14.1% ارتفاعًا بقيم 
حقوق حملة وثائق 

شركات التأمين 
بنهاية 2021

973.1  مليار جنيه 
القيمة الإجمالية لمبالغ 
التأمين لوثائق تأمينات 

الحياة خلال 2021

152.9 مليار جنيه صافي أصول 
شركات التأمين.. و102.3 مليار 
القيمة التقديرية لاستثمارات 

صناديق التأمين الخاصة

60.1% ارتفاعًا بمبالغ 
التغطيات التأمينية لوثائق 
التأمين الطبي والحوادث 
لتسجل 4 تريليونات جنيه

ا باستثمارات  22.1% نموًّ
شركات التأمين لتسجل 

131.5 مليار جنيه

3.5  ملايين مستفيد 
 SME’s من تمويل

و14.9 ألف مستفيد 
Nano-Finance  من

ا بإجمالي مبالغ  24.8% نموًّ
التأمين والتغطيات التأمينية 
لتسجل 10.1 تريليونات جنيه

38.9% ارتفاعًا بأرصدة تمويل 
المشروعات المتوسطة 

والصغيرة ومتناهية الصغر 
لتصل إلى 26.8 مليار جنيه

أبــرز  عــن  الســنوي  مؤتمرهــا  خــال  الماليــة  للرقابــة  العامــة  الهيئــة  كشــفت 
المؤشــرات التــي حققتهــا الأنشــطة الماليــة غيــر المصرفيــة خــال عــام 2021، كمــا 
تطرقــت لأبــرز الإجــراءات التــي تــم اتخاذهــا علــى مــدار العــام، واســتعرضت الهيئــة 
خــال فعاليــات المؤتمــر أهــم المحطــات فــي 2021، والتــي تمثلــت فــي التأكيــد 
علــى أحقيــة الشــباب مــن الجنســين فــي الفئــة العمريــة مــن 16 إلــى 21 عامًــا فــي التعامــل 
ــث  ــرأة، وح ــي للم ــوم العالم ــال بالي ــة، والاحتف ــر المصرفي ــة غي ــات المالي ــطة والمنتج ــي الأنش ف
الشــركات المقيــدة بالبورصــة والجهــات والشــركات العاملــة فــي الأنشــطة الماليــة غيــر المصرفيــة 

علــى الالتــزام بالميثــاق الأخلاقــي لمنــع التحــرش والعنــف والمضايقــات داخــل بيئــة العمــل، 
كمــا تضمنــت الاتفــاق والتنســيق مــع البنــك المركــزي المصــري علــى إنشــاء صنــدوق لتقديــم مزيــد 
مــن الســيولة ببورصــة الأوراق الماليــة، وتوقيــع مذكــرة تفاهــم فــي مجــال مراقبــة الشــركات مــع 

الجانــب الأردنــي. 
وأشــارت الهيئــة إلــى انهــا تدعــم جهــود الدولــة المصريــة لتوفيــر لقــاح فيــروس كورونــا للفئــات 
الأكثــر احتياجًــا بمبلــغ 250 مليــون جنيــه، ليصــل إجمالــي مســاهمة الهيئــة إلــى 500 مليــون 
جنيــه، منوهــة إلــى أنــه قــد تــم الإعــان عــن فــوز شــخصيات نســائية بجائــزة الرقابــة الماليــة 
للتميــز لعــام 2020 فــي مجــال العمــل بأنشــطة ســوق المــال، والشــركات المقيــدة بالبورصــة، 
والتأميــن، وشــركات التمويــل العقــاري، والتأجيــر التمويلــي والتخصيــم والتمويــل متناهــي الصغــر.

إســام سالم وباره عريان

الســوق  فــي  الصغــر  متناهــي  التمويــل  شــركات 
ــة الحمايــة التأمينيــة لجميــع  المصريــة، ومــدّ مظل
المصرييــن أثنــاء ســفرهم بالخــارج والتأميــن علــى 
الحــوادث،  ضــد  بالخــارج  المصرييــن  العامليــن 
التأميــن  بيــن مجمعــة  تعــاون  بروتوكــول  وتوقيــع 
الحــوادث  وصنــدوق  الســيارات  علــى  الإجبــاري 
لضحايــا  التعويضــات  ســداد  لتيســير  المجهلــة 
حــوادث الســيارات برعايــة هيئــة الرقابــة الماليــة.

تحفيز الصناديق العقارية
عــدة  اتخــذ  الهيئــة  إدارة  مجلــس  أن  أكــد 
قــرارات فــي تعديــات اللائحــة التنفيذيــة الخاصــة 
بالصناديــق العقاريــة، مــن خــال إتاحــة قــدر أكبــر 
مــن المرونــة بالسياســة الاســتثمارية حيــث تمــت 
ــر للصنــدوق لاتخــاذ القــرارات  إتاحــة مســاحة أكب
يتــم  التــي  بعــدد الأصــول  الاســتثمارية الخاصــة 
الاســتثمار بهــا، كمــا تــم التخفيــف علــى الشــركات 
عــدد  تقليــل  تــم  حيــث  الإجــراءات،  بعــض  فــي 
المقيميــن إلــى واحــد فقــط بــدلا مــن 2 اللذيــن 
كان مــن المشــترط تواجدهمــا، وكذلــك تــم اتخــاذ 
ــق  ــز إنشــاء الصنادي ــن الخطــوات لتحفي ــد م العدي
ــا إلــى وجــود مفاوضــات  العقاريــة فــي مصــر، لافتً
مــع وزارة الماليــة لمنــح حوافــز ضريبيــة للصناديــق 

العقاريــة.
عــدد  لزيــادة  تتطلــع  الهيئــة  أن  إلــى  واشــار 
الصناديــق العقاريــة خــال الفتــرة القادمــة، خاصــة 
بالاســتثمار بحصــة عينيــة  الســماح  تــم  أن  بعــد 
فــي رأســمال الصنــدوق، وهــو مــا يخفــف علــى 
الكيانــات الشــق النقــدي ويتيــح لهــم الاســتفادة مــن 

العقــارات الممنوحــة لهــم.
ونــوه رئيــس الهيئــة العامــة للرقابــة الماليــة إلــى 
ا  أن مؤشــرات ســوق المــال شــهدت بشــكل عــام نمــوًّ
ملحوظًــا خــال عــام 2021، نتيجــة لبدايــة تعافــي 
الاقتصــاد المصــري مــن حالــة التباطــؤ الاقتصــادي 
التــي صاحبــت جائحــة كورونــا خــال عــام 2020، 
الأوراق  إصــدارات  قيمــة  ارتفــاع  إلــى  مشــيرًا 
إلــى  والصكــوك(  والســندات  )الأســهم  الماليــة 
280.3 مليــار جنيــه خــال عــام 2021 مقارنــة 
بـــ 193.7 مليــار جنيــه خــال عــام 2020، بمعــدل 

ــغ %44.7. نمــو بل

ارتفاع رأس المال السوقي
الســوقي  المــال  رأس  ارتفــاع  عــن  وكشــف 
بنســبة  الرئيســية  بالســوق  المقيــدة  للأســهم 
17.6% خــال هــذا العــام، حيــث بلــغ 765.6 
ــل 651  ــة عــام 2021، مقاب ــه فــي نهاي ــار جني ملي
مليــار جنيــه فــي نهايــة عــام 2020، منوهًــا إلــى أن 
عــام 2021 شــهد أول إصــدار للســندات الخضــراء 
فــي ســوق رأس المــال فــي مصــر لإحــدى الشــركات 
ــار  بقيمــة 100 مليــون دولار )بمــا يعــادل 1.6 ملي
مؤسســة  مــع  بالتعــاون  وذلــك  مصــري(،  جنيــه 
التمويــل الدوليــة لدعــم تحــول الاقتصــاد المصــري 

إلــى الاقتصــاد الأخضــر .

الماليــة. والثقافــة 
النمــو  معــدلات  لتعزيــز  الهيئــة  جهــود  وعــن 
مبــادرة  إطــاق  تــم  أنــه  علــى  الاحتوائــي، شــدد 
لاحتــواء   2021 لعــام  الرقمــي  المالــي  الشــمول 
الاقتصــاد غيــر الرســمي فــي مصــر باســتخدام 
فــي  المتعامليــن  بيــن  الرقميــة  الدفــع  أدوات 
أنــه  مؤكــدًا  المصرفيــة،  غيــر  الماليــة  الأنشــطة 
تــم تنفيــذ تعــاون مــع الاتحــاد المصــري لتمويــل 
ومتناهيــة  والصغيــرة  المتوســطة  المشــروعات 
الصغــر واللجنــة الاستشــارية للنشــاط مــن أجــل 
المشــروعات،  تلــك  تمويــل  تطويــر  ســبل  بحــث 
محــاور  مســتهدفات  تحقيــق  فــي  يســهم  بمــا 
التنميــة الاقتصاديــة والعدالــة الاجتماعيــة وفقًــا 
لرؤيــة مصــر 2030، وصــدور الموافقــة الثانيــة 
Na� الأصغـ�ر)  التمويـ�ل  منتـ�ج  اعتمـ�اد  )علـ�ى 

لتغطيــة  المصريــة  الســوق  فــي   )no-Finance
احتياجًــا  والأكثــر  المهمشــة  الفئــات  احتياجــات 

المصرفيــة. غيــر  الماليــة  للخدمــات 
ولفــت إلــى الموافقــة علــى أول ترخيــص بمزاولة 
نشــاط التأجيــر التمويلــي متناهــي الصغــر لإحــدى 

والشــرق الأوســط، مؤكــدًا إصــدار مجلــس إدارة 
الهيئــة 219 قــرارًا خــال عــام 2021، مــن بينهــا 
ــا وموافقــات و84 قــرارًا لتنظيــم  97 قــرارًا رقابيًّ
قــرارًا  و38  المصرفيــة  غيــر  الماليــة  الأســواق 

الداخليــة. الهيئــة  شــؤون  يخــص 

المحاور الرئيسية للاستراتيجية
وأشــار إلــى أن المحــاور الرئيســية لاســتراتيجية 
غيــر  الماليــة  الأســواق  بتطويــر  الشــاملة  الهيئــة 
تطويــر  تتضمــن   ،)2018-2022( المصرفيــة 
الرقابيــة  القــدرات  وتعزيــز  الحوكمــة  مســتويات 
معــدلات  وتعزيــز  المتعامليــن،  حقــوق  وحمايــة 
ــق مســتويات الاســتدامة،  ــي، وتعمي النمــو الاحتوائ

والخدمــات. الأســواق  وتطويــر 
وأوضــح أن المحــاور تشــمل أيضًــا المســاهمة 
علــى  والانفتــاح  الاســتثمار،  منــاخ  تحســين  فــي 
التشــريعية،  البنيــة  وتطويــر  الخارجــي،  العالــم 
وتحســين إدارة المخاطــر والإنــذار المبكــر ضــد 
والتوعيــة  المؤسســي،  الإطــار  وتقويــة  الأزمــات، 

المــال  ســوق  فــي  البيئيــة  والأنشــطة  المــرأة 
إجــراء  علــى  الموافقــة  تمــت  كمــا  المصــري، 
تعديــل علــى أحــكام الســندات وســندات التوريــق 
والصكــوك باللائحــة التنفيذيــة لقانــون ســوق رأس 

المــال.
وافــق  الهيئــة  إدارة  مجلــس  أن  علــى  وشــدد 
علــى خفــض 20% مــن قيمــة مقابــل الخدمــات 
المســتحقة عــن عمليــات التــداول بالبورصــة، كمــا 
القواعــد  لحصــر  رقابيــة  أدلــة  الهيئــة  أصــدرت 
ــق الاســتثمار،  ــر المنظمــة لنشــاط صنادي والمعايي
إلــى  بالإضافــة  الســندات،  إصــدار  ونشــاط 
أنشــطة التمويــل العقــاري والاســتهلاكي والتأجيــر 
الرئيســية  الوظائــف  إخضــاع  بجانــب  التمويلــي، 
لمعاييــر  التأميــن  وإعــادة  التأميــن  لشــركات 
والقــدرة  والكفــاءة  الحســنة  والســمعة  النزاهــة 

المصالــح. تعــارض  وعــدم 
قــرارت  أحــكام  بعــض  تعديــل  إلــى  ولفــت 
الأمــوال  غســل  بمكافحــة  المتعلقــة  المجلــس 
وتمويــل الإرهــاب لتتوافــق مــع توصيــات منظمــة 
ــا  ــة شــمال إفريقي ــي لمنطق مجموعــة العمــل المال

فــى هــذا الســياق، أكــد د. محمــد عمــران رئيــس 
تــم إصــدار  أنــه  الماليــة  للرقابــة  العامــة  الهيئــة 
التشــكيل  بضوابــط  تنفيذيــة  قــرارات  حزمــة 
شــركات  إدارات  مجالــس  لعضويــة  والترشــح 
الإيــداع والقيــد المركــزي الثــاث لــأوراق الماليــة 
العقــود  وأســواق  الحكوميــة  الماليــة  والأدوات 

المســتثمر. حمايــة  وصنــدوق  الآجلــة 
ولفــت إلــى أن المحطــات تضمنــت أيضًــا تعديــل 
ضوابــط وإجــراءات الطــرح العــام والخــاص لأدوات 
الديــن، والســماح للشــركات المرخــص لهــا بمزاولــة 
تمويــل  بــإدارة  الاســتثمار  إدارة صناديــق  نشــاط 
عمليــات الشــراء بالهامــش لــأوراق الماليــة والتــي 
تتــم مــن خــال شــركات السمســرة بهــدف تعظيــم 

كفــاءة ســوق المــال وتحقيــق الشــفافية.
وأكد أنه تم تنظيم اســتثمار صناديق الاســتثمار 
فــي القيــم المنقولــة الأخــرى )المعــادن(، وذلــك فــي 
إطــار ســعي الهيئــة لتطويــر أداء الأنشــطة الماليــة 
الدوليــة  الممارســات  ومواكبــة  المصرفيــة  غيــر 
فــي مجــال نشــاط صناديــق الاســتثمار، والموافقــة 
الخبــراء  اختيــار  ومعاييــر  قواعــد  إصــدار  علــى 
إجــراء  تتطلــب  التــي  الحــالات  فــي  الاكتوارييــن 
تقديــر أو إعــادة فحــص للاحتياطــات الحســابية 
الأمــوال  وتكويــن  الأشــخاص  تأمينــات  لشــركات 
وفقًــا لنــص المــادة 54 مــن القانــون رقــم )10( 

لســنة 1981.
ونــوه إلــى أنــه تــم إطــاق فعاليــات البرنامــج 
التعليمــي لأول دفعــة مــن الماجســتير الدولــي فــي 
دراســات  معهــد  مــع  بالتعــاون  الماليــة  الأســواق 
البورصــة الإســباني لأول مــرة فــي مصــر والشــرق 
ــة  ــات المالي ــد الخدم ــن معه ــدم م الأوســط، والمق
-الــذراع التدريبيــة للهيئــة- بالمشــاركة مــع معهــد 
دراســات البورصــة الإســباني IEB والمعتمــد مــن 

بورصــة مدريــد.
الســماح  تــم  أنــه  عمــران،  محمــد  وأوضــح 
بتســوية العمليــات المنفــذة علــى ســندات الشــركات 
المقيــدة بنهايــة جلســة التــداول وإتاحــة التعامــل 
عليهــا بيعًــا وشــراء لأكثــر مــن مــرة أثنــاء الجلســة، 
إضافــة إلــى إنشــاء مجمعــة تأميــن الســفر للخــارج 
مــن  مصــري  مليــون   23 علــى  التأميــن  بهــدف 
علــى  عــاوة  للخــارج،  الســفر  لوثائــق  الحامليــن 
مطالبــة الشــركات المقيــدة بالبورصــة المصريــة 
المصرفيــة  غيــر  الماليــة  بالأنشــطة  والعاملــة 
بتقاريــر إفصــاح جديــدة عــن ممارســات الاســتدامة 

والآثــار الماليــة للتغيــرات المناخيــة.
واســتكمل: تضمنــت المحطــات أيضًــا افتتــاح 
رئيــس مجلــس الــوزراء مجمــع المعرفــة للثقافــة 
مقتــرح  علــى  والموافقــة  للهيئــة،  التابــع  الماليــة 
ــة  تشــريعي لإنشــاء ســجل لممارســة نشــاط الكفال
للمشــروعات  تمويــل  علــى  للحصــول  بأجــر 
المتوســطة والصغيــرة ومتناهيــة الصغــر والتمويــل 

الاســتهلاكي.
ولفــت إلــى أن الهيئــة تجــري تعديــاً بقواعــد 
الشــركات  طروحــات  لاســتقبال  تمهيــدًا  القيــد 
ــرة  ــع مذك ــة، وتوقي ــي البورصــة المصري ــرى ف الكب

44.7 % ارتفاعًا بقيم إصدارات الأوراق المالية وصولًا إلى 280.3 مليار جنيه

47.5  مليار جنيه القيمة الإجمالية للأقساط.. و23.4 مليار جنيه إجمالي التعويضات المسددة من شركات التأمين

765.6 مليار جنيه رأس المال السوقي للأسهم المقيدة بالسوق الرئيسية بنمو %17.6

ــل المســتدام  ــز الإقليمــي للتموي ــن المرك تفاهــم بي
والاتحــاد المصــري للتأميــن لنشــر مبــادئ التأميــن 
فعاليــات  فــي  الهيئــة  تشــارك  كمــا  المســتدام، 
المســتثمر  لتوعيــة  العالميــة  المبــادرة  أنشــطة 
الأيوســكو،  بمنظمــة  دولــة عضــو   100 بأســواق 
الأدوات  وقيــد  إيــداع  عمليــة  ضوابــط  وإصــدار 
المراكــز  وتســوية  الحكوميــة  الماليــة  والأوراق 
الماليــة الناشــئة عــن تداولهــا، واعتمــاد إصــدار 
وثيقــة التأميــن علــى المصرييــن بالخــارج لتغطيــة 

الوفــاة بدايــة مــن أول ينايــر 2022.
وكشــف عــن أن أبــرز المحطــات خــال 2021 
علــى  الرابعــة  -للمــرة  الهيئــة  احتفــاظ  شــهدت 
للمنظمــة  التنفيذيــة  اللجنــة  بعضويــة  التوالــي- 
الدوليــة لمراقبــي المعاشــات وصناديــق التأميــن 
الخاصــة IOPS للفتــرة 2022-2023، وتوقيــع 
اتفاقيــة تعــاون بيــن الرقابــة الماليــة والأكاديميــة 
شــهادة  لمنــح  والتكنولوجيــا  للعلــوم  العربيــة 
الدكتــوراة المهنيــة فــي الحوكمــة، مؤكــدًا أنــه تــم 
إدراج أدوات تمويــل مســتحدثة ترتبــط بمجــالات 
التنميــة المســتدامة والأبعــاد الاجتماعيــة وتمكيــن 



المتخصصــة مثــل صناديــق الاســتثمار فــي التأجيــر 
التمويلــي والتمويــل العقــاري.

صناديق لدعم الأنشطة المالية 
غير المصرفية

التأميــن  شــركات  تقــوم  أن  عمــران  واقتــرح 
متخصصــة  اســتثمار  صناديــق  تأســيس  بتبنــي 
لدعــم الأنشــطة الماليــة غيــر المصرفيــة نظــرًا 
ــل الأجــل،  لكــون قطــاع التأميــن هــو مســتثمر طوي
ولافتًــا إلــى أن شــركات التأميــن وصناديــق التأميــن 
الخاصــة هــي أكثــر القطاعــات التــي لديهــا تمويــل 
إلــى  تحتــاج  التــي  للقطاعــات  توجيهــه  ويمكنهــا 

تمويــل مثــل التأجيــر التمويلــي وغيــره.
وأكــد أن مجلــس إدارة الهيئــة العامــة للرقابــة 
ــد  ــر يســرًا فــي تحدي ــة ســيتعامل بشــكل أكث المالي
ضوابــط اســتثمارات قطــاع التأميــن بعــد صــدور 
ــى  ــا بمــا يحافــظ عل ــن الموحــد قريبً ــون التأمي قان
المــاءة الماليــة لشــركات التأميــن ولا يزيــد مــن 
ــا، وفــي الوقــت نفســه  ــي تتعــرض له المخاطــر الت
ــي  ــي التوســع ف ــة ف ــدرة ومرون تعطــي الشــركات ق

القنــوات الاســتثمارية المختلفــة.

SME’s المؤشرات التقديرية لتمويلات الـ
التقديريــة  المؤشــرات  عــن  عمــران  وكشــف 
لنشــاط تمويــل المشــروعات المتوســطة والصغيــرة 
منوهًــا   ،2021 عــام  خــال  الصغــر  ومتناهيــة 
ملاييــن   3.5 بلــغ  المســتفيدين  عــدد  أن  إلــى 
 3.2 بـــ  مقارنــة   ،2021 عــام  بنهايــة  مســتفيد 
ملاييــن مســتفيد بنهايــة عــام 2020، بمعــدل نمــو 
بلــغ 9.4%، لافتًــا إلــى أن قيمــة أرصــدة تمويــل 
ومتناهيــة  والصغيــرة  المتوســطة  المشــروعات 
الصغــر تقــدر بنحــو 26.8 مليــار جنيــه بنهايــة عــام 
2021، مقارنــة بـــ 19.3 مليــار جنيــه بنهايــة عــام 
2020، بمعــدل نمــو بلــغ 38.9%، موضحًــا أن 
Nano-Fi� �ـر)  �ـل الأصغ )المس�ـتفيدين م�ـن التموي

مســتفيد،  ألــف   14.9 عددهــم  بلــغ    )nance
فــي  جنيــه  ملاييــن   3.7 بلغــت  تمويــل  بأرصــدة 

.2021 نهايــة عــام 

السجل الإلكتروني للضمانات المنقولة
الهيئــة  رئيــس  الدكتــور محمــد عمــران،  قــال 
العامــة للرقابــة الماليــة، إنــه تــم تشــغيل الســجل 
مــارس  فــي  المنقولــة  للضمانــات  الإلكترونــي 
عــام  نهايــة  وحتــى  الحيــن  ذلــك  ومنــذ   ،2018
الأصــول  علــى  الإشــهارات  قيمــة  بلغــت   2021
المنقولــة 984.6 مليــار جنيــه وتجــاوز عددهــا الـــ 
105 آلاف إشــهار، لافتًــا إلــى أن الزيــادة فــي قيمــة 
الإشــهارات بلغــت نحــو 33.5% فــي نهايــة عــام 

.2020 عــام  بنهايــة  مقارنــة   2021

التمويل الاستهلاكي
وشــدد علــى أن نشــاط التمويــل الاســتهلاكي 
المصرفيــة  الماليــة غيــر  يعــد أحــدث الأنشــطة 
للرقابــة  العامــة  الهيئــة  لرقابــة  خضعــت  التــي 
الماليــة وفقًــا لأحــكام القانــون رقــم )18( لســنة 
2020، حيــث بلغــت قيمــة التمويــل الاســتهلاكي 
الممنــوح 17.2 مليــار جنيــه خــال عــام 2021، 
مقارنــة بـــ 8.4 مليــارات جنيــه خــال عــام 2020، 

.%104.8 بلــغ  نمــو  معــدل  محققًــا 

تطوير الأسواق والخدمات
كشــف عمــران عــن جهــود الهيئــة فــي تطويــر 
تكلفــة  خفــض  تــم  حيــث  والخدمــات،  الأســواق 
خدمــة الاســتعلام الائتمانــي عــن عمــاء الجهــات 
العاملــة فــي مجــال التمويــل الاســتهلاكي بنســب 
القــوة  زيــادة  فــي  يســهم  بمــا   %75 إلــى  تصــل 
الشــرائية للمجتمــع، مضيفًــا أنــه قــد تــم إعفــاء 

خدمــات التمويــل الاســتهلاكي مــن ضريبــة القيمــة 
مزاولــة  تواجــه  عقبــات  أي  لتذليــل  المضافــة 
إلــى  لافتًــا  المصرفيــة،  غيــر  الماليــة  الأنشــطة 
أنــه قــد تــم منــح أول ترخيــص يجمــع بيــن مزاولــة 
نشــاط تمويــل المشــروعات المتوســطة والصغيــرة 
بجانــب نشــاط التمويــل متناهــي الصغــر لإحــدى 
إلــى  منوهًــا  الصغــر،  متناهــي  التمويــل  شــركات 
نشــاط  بمزاولــة  ترخيــص  أول  علــى  الموافقــة 
التأجيــر التمويلــي متناهــي الصغــر لإحدى شــركات 
التمويــل متناهــي الصغــر فــي الســوق المصريــة.

رؤية الهيئة المستقبلية 2025
وأشــار إلــى إطــاق رؤيــة الهيئــة المســتقبلية 
الرقمــي  التحــول  وضعــت  والتــي   ،2025
والتكنولوجيــا الماليــة فــي مقدمــة أولوياتهــا وذلــك 
لتصبــح أهــم الهيئــات الرقابيــة الماليــة الرائــدة 
ــا، لافتًــا إلــى إجــراء  ــا وعالميًّ وأكثرهــا تأثيــرًا إقليميًّ
تعديــل علــى بعــض أحــكام قواعــد قيــد وشــطب 
لاســتقبال  تمهيــدا  بالبورصــة  الماليــة  الأوراق 
ذات  المشــروعات  مــن  لعــدد  كبــرى  طروحــات 
الســيولة والأصــول الضخمــة المتوقــع أن تشــهدها 

القادمــة. الفتــرة  خــال  المصريــة  البورصــة 
ونوه إلى أنه قد تم الســماح بتأســيس وترخيص 
 )SPAC( الاســتحواذ  عــرض  ذات  الشــركات 
تأسيســها  ضوابــط  وإصــدار  الهيئــة  بســجلات 
مســتحدثة،  تمويــل  كآليــة  مــرة  لأول  ومزاولتهــا 
كاشــفًا عــن الموافقــة علــى مقتــرح تشــريعي لإنشــاء 
ــة بأجــر للحصــول  ســجل لممارســة نشــاط الكفال
علــى تمويــل للمشــروعات المتوســطة والصغيــرة 
ومتناهيــة الصغــر وللتمويــل الاســتهلاكي، كمــا تمت 
الموافقــة أيضًــا علــى الســماح لشــركات التخصيــم 
بتقديــم خدمــة تخصيــم الحقــوق الماليــة الآجلــة 
لشــركات السمســرة فــي الأوراق الماليــة الناشــئة 
عــن مزاولــة نشــاط الشــراء بالهامــش، مؤكــدًا أنــه 
ــاث شــركات  ــى تســجيل ث ــة عل ــد تمــت الموافق ق
 4 علــى  تزيــد  عادلــة  بقيمــة  بالبورصــة  للقيــد 
مليــارات جنيــه لإتاحــة الفرصــة أمــام الشــركات 
فــرص  وتعزيــز  الأعمــال  حجــم  وزيــادة  للتوســع 
جــذب الاســتثمارات الأجنبيــة وتنويــع الخيــارات 

الاســتثمارية أمــام جميــع فئــات المســتثمرين.

تطوير البنية التشريعية
البنيــة  تطويــر  فــي  الهيئــة  جهــود  إلــى  وأشــار 
غيــر  الماليــة  الأنشــطة  مختلــف  فــي  التشــريعية 
أنــه علــى صعيــد نشــاط  إلــى  المصرفيــة، منوهًــا 
إيــداع  عمليــة  ضوابــط  إصــدار  تــم  المــال  ســوق 
وقيــد الأدوات والأوراق الماليــة الحكوميــة وتســوية 
ــا، فضــاً عــن  ــة الناشــئة عــن تداوله ــز المالي المراك
 )23( رقــم  الماليــة  للرقابــة  العامــة  الهيئــة  قــرار 
لســنة 2021 بشــأن ضوابــط تعامــل الشــباب فــي 
الفئــة العمريــة مــن 16 إلــى أقــل مــن 21 عامًــا فــي 
الأوراق الماليــة المقيــدة بالبورصــة المصريــة، وكــذا 
 2021 لســنة   )35( رقــم  القــرار  الهيئــة  أصــدرت 
بشــأن الترخيــص للبنــوك ولبعــض الشــركات التــي 
تــزاول أنشــطة ماليــة غيــر مصرفيــة وللجهــات التــي 
تــزاول نشــاط المتعامليــن الرئيســيين بــأن تباشــر 
ــد بنفســها أو  ــق اســتثمار أســواق النق نشــاط صنادي
مــع غيرهــا مــن الجهــات، كمــا  تــم اتخــاذ القــرار 
رقــم )39( لســنة 2021 بشــأن ضوابــط التشــكيل 
والترشــح لعضويــة مجالــس إدارات شــركات الإيــداع 
والقيــد المركــزي الثــاث لــأوراق الماليــة والأدوات 

الماليــة الحكوميــة وأســواق العقــود الآجلــة.
وأكــد أن الهيئــة أصــدرت القــرار رقــم )46( لســنة 
2021 بالســماح لشــركات إدارة صناديــق الاســتثمار 
بــإدارة تمويــل عمليــات الشــراء بالهامــش، كمــا تــم 
والــذي   2021 لســنة   )57( رقــم  القــرار  إصــدار 
ســندات  إجمالــي  مــن   %10 تخصيــص  يشــترط 
الطــرح الخــاص للاكتتــاب دون حــدود دنيــا وذلــك 
لتنشــيط التــداول بالســوق الثانويــة للســندات، وكــذا 

الشــركات  اســتثمارات  بــإدارة  الاســتثمار  صناديــق 
ــم اتخــاذ القــرار رقــم )108( لســنة  الأخــرى، كمــا ت
غيــر  الماليــة  الشــركات  مطالبــة  بشــأن   2021
إفصــاح  بتقاريــر  بالبورصــة  والمقيــدة  المصرفيــة 
جديــدة عــن ممارســات الاســتدامة والآثــار الماليــة 
للتغيــرات المناخيــة، وكذلــك تــم تعديــل قواعــد القيــد 
ــدًا لاســتقبال طروحــات الشــركات الكبــرى فــي  تمهي
ــد المشــروعات ذات  ــة لتيســير قي البورصــة المصري
ضوابــط  تطبيــق  عــن  كاشــفًا  الضخمــة،  الأصــول 
مخاطــر  وتخفيــض  الســوق  عمــق  لزيــادة  جديــدة 
الشــراء الهامشــي لمعالجــة الاختــالات الهيكليــة فــي 
توزيــع الشــراء الهامشــي مــن خــال منــح فتــرة توفيــق 
أوضــاع تنتهــي فــي يونيــو 2022 لشــركات السمســرة 
الجديــدة  الضوابــط  لتطبيــق  الماليــة  الأوراق  فــي 

لآليــة الشــراء بالهامــش.

تعديل أحكام قانون سوق رأس المال
ــون ســوق  ــل بعــض أحــكام قان ــى تعدي وأشــار إل
تشــريعي  تعديــل  بعمــل  ليســمح  المــال  رأس 
ــة  ــوق المالي ــق الحق ــة تســمح بتوري لاســتحداث آلي
المســتقبلية المتوقعــة للجهــات الحكومية وشــركات 
المختصــة  للجهــات  وإرســاله  الخــاص،  القطــاع 

عليــه. للموافقــة 
ــا  ــال شــهد أيضً ــى ان نشــاط ســوق الم ــوه إل ون
 2021 لســنة   )146( رقــم  القــرار  إصــدار 
إيــداع  لعمليــة  المنظمــة  بالضوابــط  والخــاص 
الحكوميــة  الماليــة  والأوراق  الأدوات  وقيــد 
وتســوية المراكــز الماليــة الناشــئة عــن تداولهــا، 
وكذلــك صــدور القــرار رقــم )164( لســنة 2021 
بشــأن الترخيــص لشــركات رأس المــال المخاطــر 
بمزاولــة نشــاط الشــركات ذات غــرض الاســتحواذ  
 )166( رقــم  القــرار  اتخــاذ  تــم  كمــا   ،)SPAC(
لســنة 2021 الــذي يشــترط علــى شــركات رأس 
  )Venture Capital Firms( المــال المخاطــر
ألا تقــل نســبة الأشــخاص الاعتباريــة عــن %50 
نســبة  تقــل  ألا  علــى  الشــركة،  رأســمال  مــن 
ــن  ــة و/أو المســتثمرين المؤهلي المؤسســات المالي
عــن 25% مــن رأســمالها، مضيفًــا أنــه تــم إصــدار 
والمتضمــن   2021 لســنة   )171( رقــم  القــرار 
القواعــد المنظمــة لمزاولــة نشــاط الشــركات ذات 

.)SPAC( الاســتحواذ   غــرض 
رقــم  القــرار  أصــدرت  الهيئــة  ان  وأضــاف 
)172( لســنة 2021  واســتحدثت مــادة تســمح 
بقيــد أســهم الشــركات ذات غــرض الاســتحواذ 
القوائــم  بنــود تقديــم  )SPAC( وعــدم ســريان 
الماليــة لســنتين ماليتيــن ســابقتين علــى طلــب 
القيــد، وأي تعهــدات بــألا تقــل نســبة احتفــاظ 
المســاهمين الرئيســيين عــن 51% مــن الأســهم 
 ،SPAC  المملوكــة لهــم فــي رأس مــال شــركة
فــي  الربــح  صافــي  نســبة  تقــل  ألا  واشــتراط 
القيــد  طلــب  علــى  ســابقة  ماليــة  ســنة  آخــر 
عــن 5% مــن رأس المــال، وانتهــاء بالاحتفــاظ 
منوهًــا  أشــهر،  ثلاثــة  لمــدة  الخزينــة  بأســهم 
بحظــر  تشــريعي  مقتــرح  علــى  الموافقــة  إلــى 
لــأوراق  وتجريــم نشــر توصيــات واستشــارات 
علــى  المصريــة  بالبورصــة  المقيــدة  الماليــة 
تمــت  وكــذا  الاجتماعــي،  التواصــل  صفحــات 
الموافقــة علــى مشــروع تعديــل لأحــكام المــواد 
المنظمــة للســندات وســندات التوريــق والصكــوك 
باللائحــة التنفيذيــة لقانــون ســوق رأس المــال 
وإدراج أربــع أدوات تمويــل جديــدة بســوق رأس 
المــال تتضمــن الســندات الاجتماعيــة، وســندات 
بالنواحــي  المرتبطــة  والســندات  الاســتدامة، 
والســندات  والحوكمــة،  والاجتماعيــة  البيئيــة 
وتمكيــن  الجنســين  بيــن  بالمســاواة  المتعلقــة 

إلــى الســندات الخضــراء. المــرأة، لتنضــم 

تنظيم عمل وحدة الرقابة
وأكــد عمــران أن ســوق المــال المصريــة شــهدت 
أيضًــا إصــدار القــرار رقــم )191( لســنة 2021 
بشــأن   2014 لســنة   )50( رقــم  القــرار  بتعديــل 
تنظيــم عمــل وحــدة الرقابــة علــى جــودة أعمــال 
ــة، حيــث  مراقبــي الحســابات المقيديــن لــدى الهيئ
ــي  ــد مراقب ــراح قواعــد قي ــات اقت ــت التعدي تضمن
الحســابات الذيــن يجــوز لهــم مراجعــة حســابات 
بمزاولــة  لهــا  المرخــص  والجهــات  الشــركات 
والشــركات  المصرفيــة  غيــر  الماليــة  الأنشــطة 
التــي طرحــت أوراقهــا الماليــة فــي اكتتــاب عــام 
ماليــة  أدوات  أو  أوراق  لهــا  المقيــد  والشــركات 
بإحــدى بورصــات الأوراق الماليــة المصريــة، منوهًــا 
لســنة   )201( رقــم  القــرار  اتخــاذ  تــم  أنــه  إلــى 
ــات  ــن إجــراء عملي ــد المــدة بي 2021 بشــأن تحدي
التــداول علــى الأســهم المقيــدة بالبورصــة المصرية 

للشــركات تحــت التصفيــة وإتمــام تســويتها.

البنية التشريعية بنشاط التأمين
وأشــار إلــى أبــرز جهــود الهيئــة العامــة للرقابــة 
الماليــة فــي تطويــر البنيــة التشــريعية بنشــاط 
التأميــن، حيــث تــم  إصــدار القــرار رقــم )93( 
قيــد  وضوابــط  شــروط  بشــأن   2021 لســنة 
ــق  ــي لأقســاط وثائ ــل الإلكترون شــركات التحصي
ومركبــات  الســيارات  علــى  الإجبــاري  التأميــن 
منحــت  الهيئــة  أن  موضحًــا  الســريع،  النقــل 
بموجــب قرارهــا شــركات التأميــن أو شــركات 
مــع  تعاقــدت  التــي  التأميــن،  فــي  الوســاطة 
شــركات تتولــى تحصيــل أقســاط وثائــق التأميــن 

فــي  التــداول  قيمــة  إجمالــي  أن  إلــى  ونــوه 
البورصــة المصريــة، بلــغ 1007.1 مليــار جنيــه 
خــال عــام 2021، مقارنــة بـــ 689.6 مليــار جنيــه 
خــال عــام 2020، بمعــدل زيــادة بلــغ 46%، لافتًــا 
إلــى أن قيمــة تــداول الأســهم حققــت 463.6 مليــار 
جنيــه خــال عــام 2021 مقابــل 311.6 مليــار 
جنيــه فــي عــام 2020، بمعــدل ارتفــاع بلــغ %49، 
مؤكــدًا أن قيمــة تــداول الســندات بلغــت 543.5 
مليــار جنيــه خــال عــام 2021 مقابــل 378 مليــار 
جنيــه فــي 2020، بمعــدل ارتفــاع بلــغ نحــو %44.

وعــن مؤشــرات البورصــة المصريــة، شــدد علــى 
أنهــا شــهدت ارتفاعًــا خــال عــام 2021، حيــث 
بلــغ المؤشــر الرئيســي EGX30 نحــو 11.949.1 
بلــغ  ارتفــاع  بمعــدل   ،2021 عــام  إغــاق  نقطــة 
بلــغ  حيــن  فــي  الســابق،  العــام  عــن   %10.2
 EGX100 معــدل الارتفــاع فــي كل مــن مؤشــري
ــام %2.6  EWI EWI EGX70 خــال هــذا الع

و5.1% علــى التوالــي.

تعافي السوق العقارية
وأشــار إلــى أن شــركات التمويــل العقــاري قامــت 
بمنــح 8.1 مليــارات جنيــه لعملائهــا خــال عــام 
2021 مقارنــة بـــ 3.4 مليــارات جنيــه خــال عــام 
ــغ 138.2%، ويرجــع ذلــك  2020 بمعــدل نمــو بل
ــر  ــة بشــكل كبي ــي الســوق العقاري ــى تعاف ــا إل جزئيًّ
مــن جــراء جائحــة كورونــا، بالإضافــة إلــى توجــه 
شــركات التطويــر العقــاري للتعامــل مــع شــركات 

ــر. ــل العقــاري بشــكل أكب التموي
التأجيــر  عقــود  قيمــة  أن  عمــران  وأضــاف 
79.8 مليــار جنيــه خــال عــام  بلغــت  التمويلــي 
2021 مقارنــة بـــ 58.9 مليــار خــال عــام 2020 
بمعــدل ارتفــاع بلــغ 35.5%، ويرجــع هــذا الارتفــاع 
إلــى تعافــي نشــاط التأجيــر التمويلــي مــن حالــة 
التباطــؤ التــي ســادت عــام 2020 نتيجــة لتأثــر 
ــا،  ــات جائحــة كورون ــة بتداعي الأنشــطة الاقتصادي
مؤكــدًا أن قيمــة الأوراق المخصمــة بلغــت 20.3 
ــة بـــ 11.3  ــه خــال عــام 2021 مقارن ــار جني ملي
مليــار جنيــه خــال عــام 2020 محققــة معــدل 
ــال  ــى إقب ــد يرجــع إل ــذي ق ــغ 79.6%، وال ــو بل نم
الشــركات العاملــة فــي مجــال الأنشــطة الماليــة 
ترخيــص  علــى  الحصــول  فــي  المصرفيــة  غيــر 
مزاولــة نشــاط التخصيــم، وزيــادة عــدد شــركات 
نشــاط  اســتحداث  إلــى  بالإضافــة  التخصيــم، 

الاســتهلاكي. التخصيــم 

قفزة كبيرة بنشاط التأمين
التأميــن  نشــاط  مؤشــرات  يخــص  وفيمــا 
وصناديــق التأميــن الخاصــه، أشــار عمــران إلــى 
ــة للأقســاط خــال العــام  ارتفــاع القيمــة الإجمالي
جنيــه  مليــار   47.5 إلــى  لتصــل   2021 المالــي 
مقارنــة بـــ 40.1 مليــار جنيــه خــال العــام الســابق، 
بنســبة زيــادة تقــدر بنحــو 18.5%، مؤكــدًا علــى 
ارتفــاع إجمالــي التعويضــات المســددة مــن شــركات 
التأميــن خــال العــام المالــي 2021 لتصــل إلــى 
ــه  ــار جني ــة بـــ 18.8 ملي ــه مقارن ــار جني 23.4 ملي
خــال العــام الســابق، بنســبة زيــادة نحــو %24.5.

إلــى ارتفــاع قيمــة حقــوق حملــة وثائــق  ونــوه 
ــي 2021  ــام المال ــة الع ــن فــي نهاي شــركات التأمي
لتصــل إلــى 88.3 مليــار جنيــه مقارنــة بـــ 77.4 
زيــادة  بنســبة  الســابق،  العــام  فــي  جنيــه  مليــار 
نحــو 14.1%، لافتًــا إلــى ارتفــاع إجمالــي قيمــة 
العــام  نهايــة  فــي  التأميــن  شــركات  اســتثمارات 
المالــي 2021 لتصــل إلــى 131.5 مليــار جنيــه 
مقارنــة بـــ 107.7 مليــار جنيــه فــي نهايــة العــام 
.%22.1 بلغــت  زيــادة  بنســبة  الســابق،  المالــي 

وأكــد رئيــس الهيئــة العامــة للرقابــة الماليــة على 
ارتفــاع قيمــة صافــي أصــول شــركات التأميــن فــي 
نهايــة العــام المالــي 2021 لتصــل إلــى 152.9 
مليــار جنيــه مقارنــة بـــ 128.5 مليــار جنيــه فــي 
ــا  العــام الســابق، بنســبة زيــادة قدرهــا 19%، لافتً
إلــى أن القيمــة التقديريــة لاســتثمارات صناديــق 
مليــار   102.3 نحــو  ســجلت  الخاصــة  التأميــن 
بنحــو  بالمقارنــة   2021 عــام  نهايــة  فــي  جنيــه 
الســابق،  العــام  نهايــة  فــي  جنيــه  مليــار   85.6

بمعــدل نمــو بلــغ نحــو %19.5.

مبالغ التغطية التأمينية
التأميــن  مبالــغ  إجمالــي  أن  إلــى  وأشــار 
والتغطيــات التأمينيــة بلــغ نحــو 10.1 تريليونــات 
جنيــه خــال العــام المالــي 2021، مقارنــة بـــ 8.1 
 ،2020 المالــي  العــام  خــال  جنيــه  تريليونــات 
أن  إلــى  منوهًــا   ،%24.8 بلــغ  زيــادة  بمعــدل 
قيمــة مبالــغ التغطيــة التأمينيــة علــى الممتلــكات 
ــات جنيــه خــال  والمســؤوليات بلغــت 5.1 تريليون
العــام المالــي 2021، مقارنــة بـــ 4.7 تريليونــات 
ــادة  ــدل زي ــي 2020، بمع ــام المال ــه خــال الع جني

.%8.4 بلــغ 
لوثائــق  التأميــن  مبالــغ  قيمــة  أن  وأضــاف 
مليــار   973.1 بنحــو  تقــدر  الحيــاة  تأمينــات 
مقارنــة   ،2021 المالــي  العــام  خــال  جنيــه 
المالــي  العــام  خــال  جنيــه  مليــار   858.3 بـــ 
ــا إلــى  2020، بمعــدل زيــادة بلــغ 13.4%، لافتً
لوثائــق  التأمينيــة  التغطيــات  مبالــغ  قيمــة  أن 
ــه  ــات جني ــي والحــوادث 4 تريليون ــن الطب التأمي
 2.5 بـــ  مقارنــة   ،2021 المالــي  العــام  خــال 
 ،2020 المالــي  العــام  خــال  جنيــه  تريليــون 
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زيادة إجمالي قيم 
التداول في البورصة 

بنسبة 46% خلال
 عام 2021 

984.6 مليار جنيه 
قيمة الإشهارات على 

الأصول المنقولة
 خلال 3 سنوات

الموافقة على تسجيل ثلاث 
شركات للقيد بالبورصة 

بقيمة عادلة تزيد على
 4 مليارات جنيه

الموافقة على مشروع 
تعديل لأحكام المواد 

المنظمة للسندات 
والتوريق والصكوك

543.5 مليار جنيه 
قيمة تداول السندات 

بنمو 44% .. و%10.2 
EGX30 ارتفاعًا بمؤشر

إطلاق رؤية الهيئة 
المستقبلية 2025.. 

والتحول الرقمي 
يتصدر أولوياتها

إصدار ضوابط عملية 
إيداع وقيد الأدوات 

والأوراق المالية 
الحكومية

حظر استخدام 
إيصالات الأمانة 
كضمانة مالية 

مقدمة من العملاء

شركات التمويل العقاري 
منحت 8.1 مليارات جنيه 

لعملائها خلال 2021 
بزيادة %138.2

خفض تكلفة خدمة 
الاستعلام الائتماني في 

التمويل الاستهلاكي 
بنسب تصل إلى %75

تطبيق ضوابط جديدة 
لزيادة عمق السوق 

وتخفيض مخاطر الشراء 
الهامشي

79.6% ارتفاعًا بقيم 
الأوراق المخصمة.. 

و35.5% زيادة بعقود 
التأجير التمويلي 

الموافقة على أول 
ترخيص بمزاولة نشاط 

التأجير التمويلي 
متناهي الصغر

تعديل تشريعي 
لاستحداث آلية تسمح 
بتوريق الحقوق المالية 
المستقبلية المتوقعة

تــم إصــدار القــرار رقــم )71( لســنة 2021 بشــأن 
ضوابــط تعامــل صناديــق الاســتثمار فــي المعــادن 

كأحــد القيــم الماليــة المنقولــة.
وأضــاف أن هــذا النشــاط شــهد أيضًــا إصــدار 
القــرار رقــم )106( لســنة 2021 بشــأن الســماح 
إدارة  نشــاط  بمزاولــة  لهــا  المرخــص  للشــركات 

.%60.1 بلــغ  زيــادة  بمعــدل 
واشــار عمــران إلــى أن أغلــب اســتثمارات قطــاع 
وأذون  البنكيــة  الودائــع  نحــو  موجهــة  التأميــن 
وســندات الخزانــة العامــة وســوق الأوراق الماليــة، 
بينمــا هنــاك انخفــاض فــي اســتثمار قطــاع التأميــن 
فــي نشــاط صناديــق الاســتثمار خاصــة الصناديــق 
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الــذي  اللقــاء  فــي  ــا  افتراضيًّ الهيئــة  ومشــاركة 
»قمــة  بعنــوان  لأخضــر  التمويــل  معهــد  نظمــه 
الأفــق الخضــراء لتســريع التدفقــات الاســتثمارية 
الخضــراء والمشــروعات صديقــة  لمشــروعات 
البيئــة«، وتعبئــة التمويــل مــن الحكومــات ومــن 
ــة  القطــاع الخــاص لمواجهــة الالتزامــات العالمي
نحــو التغيــر المناخــي ضمــن الــدورة 26 لمؤتمــر 
المنــاخ  لتغييــر  المتحــدة  للأمــم  الأطــراف 

الاســكتلندية. جلاســجو  بمدينــة   COP26
ونــوه إلــى أن الهيئــة اتخــذت إجــراءات الانضمام 
 WEP إلــى إعــان الأمــم المتحــدة لتمكيــن المــرأة
وتعزيــز  لدعــم  مصــر  فــي  حكوميــة  جهــة  كأول 
بيــن الجنســين، وتشــجيع المؤسســات  المســاواة 
الماليــة غيــر المصرفيــة علــى الانضمــام للإعــان 
توجيهيــة  كأداة  الســبعة  المبــادئ  واســتخدام 
للإجــراءات التــي يمكــن اتخاذهــا فــي مــكان العمــل 

والمجتمــع لتمكيــن المــرأة.

تحسين مناخ الاستثمار
وأوضــح أنــه تــم إطــاق مســابقة لابتــكار حلــول 
ــار  ــى الآث ــب عل ــة للتغل ــر تقليدي ــة غي ــة مالي تكنولوجي
الســلبية لجائحــة فيــروس كورونــا المســتجد علــى 
القطــاع المالــي غيــر المصرفــي فــي مصــر، كمــا تــم 
البنــك المركــزي المصــري  الاتفــاق والتنســيق مــع 
الوســاطة  شــركات  تمويــل  صنــدوق  إنشــاء  علــى 
الماليــة لزيــادة حجــم الســيولة بالبورصــة المصريــة.
وتــم إجــراء مجموعــة مــن الاجتماعــات الدوريــة 
غيــر  الماليــة  الأنشــطة  فــي  المتعامليــن  مــع 
فــي  الاســتثمار  منــاخ  تحســين  بهــدف  المصرفيــة 
مصــر، والموافقــة علــى خفــض 20% مــن تكلفــة 
مقابــل الخدمــات المحصلــة مــن عمليــات التــداول 
بالبورصــة المصريــة وإرســال مشــروع القــرار إلــى 
رئيــس مجلــس الــوزراء لاتخــاذ اجــراءات اســتصداره 
بهــدف زيــادة أحجــام التــداول بالبورصــة المصريــة، 
والســماح للشــركات المرخــص لهــا بمزاولــة نشــاط 
إدارة صناديــق الاســتثمار بتمويــل عمليــات الشــراء 
بالهامــش لــأوراق الماليــة بمــا يســهم فــي تعظيــم 

كفــاءة ســوق المــال.
وأشــار إلــى الســماح بالتعديــل علــى قواعــد اكتتــاب 
الأفــراد والمؤسســات الماليــة فــي الطــرح الخــاص 
لإصــدار الســندات، واشــتراط تخصيــص نســبة لا 
ــي الســندات المطروحــة  تقــل عــن 10% مــن إجمال
ــا بهــدف تنشــيط  ــاب بهــا دون حــدود دني ــم الاكتت ليت
ولتشــجيع  للســندات،  الثانويــة  بالســوق  التــداول 
وتيســير  الخيريــة  الاســتثمار  صناديــق  إطــاق 
الســماح  علــى  الهيئــة  إدارة  مجلــس  وافــق  عملهــا 
لصنــدوق الاســتثمار الخيــري باعتبــاره أحــد صناديــق 
الاســتثمار التــي تباشــرها البنــوك وشــركات الأنشــطة 
الماليــة غيــر المصرفيــة بنفســها أو مــع غيرهــا بعــدم 
ــه بحــد أقصــى، ولتيســير  ــي إصــدار وثائق ــد ف التقي
قيــد وطــرح الشــركات الكبــرى فــي البورصــة قامــت 
الهيئــة بتعديــل قواعــد قيــد وشــطب الأوراق الماليــة.

تقوية الإطار المؤسسي
أدلــة  إصــدار  تــم  أنــه  عمــران،  محمــد  وأكــد 
المنظمــة  والمعاييــر  القواعــد  لحصــر  رقابيــة 
ــل  ــق الاســتثمار والســندات والتموي لأنشــطة صنادي
العقــاري والتمويــل الاســتهلاكي والتأجيــر التمويلــي 
وذلــك  التنظيميــة  القواعــد  فــي  التطــور  لمواكبــة 
فــي إطــار دور الهيئــة لتحســين مســتويات الحوكمــة 
والإدارة الرشــيدة داخــل أنشــطة التمويــل علــى وجــه 

الخصــوص.
وأشــار إلــى صــدور ضوابــط التشــكيل والترشــح 
لعضويــة مجالــس إدارات شــركات الإيــداع والقيــد 
المركــزي الثــاث لــأوراق الماليــة والأدوات الماليــة 
الحكوميــة وأســواق العقــود الآجلــة، وكذلــك صنــدوق 
حمايــة المســتثمر لتكــون ضوابــط تشــكيل مجالــس 
إدارات تلــك الشــركات متطابقــة مــع قواعــد حوكمــة 
الشــركات العاملــة فــي مجــال الأنشــطة الماليــة غيــر 

المصرفيــة الســابق إقرارهــا.
ولفــت إلــى صــدور قــرار رئيــس مجلــس الــوزراء 
ــن  ــن المتعاملي ــدوق تأمي ــس إدارة صن بتشــكيل مجل
مــن المخاطــر غيــر التجاريــة عــن أنشــطة الشــركات 
بالبورصــة  ماليــة  أدوات  أو  أوراق  لهــا  المقيــد 
والأدوات  الماليــة  الأوراق  مجــال  فــي  العاملــة  أو 
الماليــة والمعــروف بصنــدوق حمايــة المســتثمر مــن 

المخاطــر غيــر التجاريــة.
وتــم حظــر اســتخدام إيصــالات الأمانــة كضمانــة 
ماليــة مقدمــة مــن العمــاء للحفــاظ علــى تــوازن 
غيــر  الماليــة  الأســواق  فــي  المتعامليــن  حقــوق 
المصرفيــة، وذلــك فــي إطــار تنظيــم شــؤون إدارة 
غيــر  الماليــة  الأنشــطة  فــي  العمــاء  ضمانــات 
لســجل  الهيئــة  إنشــاء  علــى  عــاوة  المصرفيــة، 
إلكترونــي جديــد لإشــهار اتفاقــات التمويــل العقــاري 
لاســتهداف حمايــة حقــوق جهــات التمويــل، بجانــب 
التأميــن  لشــركات  الرئيســية  الوظائــف  إخضــاع 
وإعــادة التأميــن لمعاييــر النزاهة والســمعة الحســنة 

والكفــاءة والقــدرة وعــدم تعــارض المصالــح.

نيروبــي  إعــان  علــى  للهيئــة  التابــع  المســتدام 
للاتفــاق،  مؤســس  كطــرف  المســتدام  للتأميــن 
الإفريقــي  المؤتمــر  بفعاليــات  المشــاركة  خــال 
الرابــع والــذي أقيــم تحــت رعايــة مبــادرة مبــادئ 
Principles of Sus� المسـ�تدام)  )التأميـ�ن 
الأمــم  لبرنامــج   tainable Insurance (PSI

.UNEP للبيئــة  المتحــدة 
وشــدد علــى أنــه تــم إجــراء حــوار مجتمعــي مــع 
الشــركات المقيــدة بالبورصــة المصرية والشــركات 
البيئيــة  الممارســات  عــن  للإفصــاح  العاملــة 
والمجتمعيــة والحوكمــة ذات الصلــة بالاســتدامة، 
ــر الســنوي للاســتدامة  ــى إصــدار التقري ــا إل منوهً
عــن عــام 2020، وســيطرة أنشــطة تمكيــن المــرأة 

ــة. ــود الهيئ ــات وجه ــى اهتمام عل
والجهــات  الشــركات  منــح  تــم  أنــه  وأوضــح 
ــة نشــاطها  ــة حــال مزاول ــر المصرفي ــة غي المالي
وبلــوغ نســبة التعامــل مــع المــرأة 25% أو أكثــر 
كشــخص طبيعــي أو شــخص اعتبــاري تخفيضًــا 
علــى رســم التطويــر أو مقابــل الخدمــات بنســبة 
50% وبحســب نســبة التعامــل مــع المــرأة، ممــا 
يشــجع هــذه الجهــات علــى توجيــه الجــزء الأكبــر 

مــن تعاملاتهــا للمــرأة.
الاستشــاري  المجلــس  تشــكيل  إلــى  ولفــت 
للمركــز الإقليمــي للتمويــل المســتدام مــن نخبــة 
فــي  والمتخصصيــن  الدولييــن  الخبــراء  مــن 
مجــال الاســتدامة، إضافــة إلــى اســتكمال الهيــكل 
التنظيمــي للمركــز الإقليمــي للتمويــل المســتدام 

مــن خــال اختيــار العناصــر ذات الكفــاءة.
الماليــة  الرقابــة  جائــزة  منــح  تــم  أنــه  وأكــد 
 2020 لعــام  تميــزًا  الأكثــر  النســائية  للقيــادات 
المصرفيــة،  غيــر  الماليــة  الأســواق  مجــال  فــي 
وتســليمهن الجائــزة وشــهادات تقديــر تأكيــدًا لدعــم 
ــم نمــاذج نســائية لديهــا  ــادات النســائية وتقدي القي

حقيقيــة. إنجــازات 
المــرأة  لدعــم  مبــادرة  إطــاق  إلــى  وأشــار 
ــاز  ــات لاجتي ــح مجموعــة الســيدات المتقدم ومن
برنامــج »شــهادة عضــو مجلــس الإدارة المعتمــد« 
نســبة  المصــري  المديريــن  مركــز  خــال  مــن 
خصــم قدرهــا 50%، كمــا تمــت الموافقــة علــى 
ــى أحــكام الســندات وســندات  ــل عل إجــراء تعدي
ــون  ــة لقان التوريــق والصكــوك باللائحــة التنفيذي
تمويــل  أدوات  أربــع  وإدراج  المــال  رأس  ســوق 
جديــدة بســوق رأس المــال تتضمــن الســندات 
الاجتماعيــة، وســندات الاســتدامة، والســندات 
والاجتماعيــة  البيئيــة  بالنواحــي  المرتبطــة 
والحوكمــة، والســندات المتعلقــة بالمســاواة بيــن 

الجنســين وتمكيــن المــرأة.
اســتثمار  صناديــق  منــح  تــم  أنــه  وأوضــح 
وصناديــق  والمتخصصــة  الخاصــة  الملكيــة 
خفضًــا  الخيريــة  والصناديــق  الديــن  أدوات 
قــدره 50% فــي مقابــل الخدمــات المســتحقة 
عنــد الاســتثمار بمجــالات التنميــة المســتدامة 
والأبعــاد الاجتماعيــة وتمكيــن المــرأة والأنشــطة 
البيئيــة، كمــا تــم إطــاق مركــز التمويل المســتدام 
الخضــراء  الســندات  إصــدار  تيســير  برنامــج 
للاعتمــاد  المحلييــن  البيئــة  مراقبــي  وتدريــب 
كأخصائــي بيئــي فــي مجــال البيئــة، فــي خطــوة 
ــن  ــة المحليي ــي البيئ ــادة أعــداد قائمــة مراقب لزي
دون تحمــل أعبــاء الاســتعانة بخبــراء دولييــن.

الرقابــة  هيئــة  رئيــس  اجتمــاع  إلــى  وأشــار 
الماليــة مــع ممثلــة هيئــة الأمــم المتحــدة للمــرأة 
المصريــة،  المــرأة  تمكيــن  لتعزيــز  بمصــر 

مذكــرة تفاهــم فــي مجــال مراقبــة الشــركات مــع 
الجانــب الأردنــي علــى هامــش فعاليــات الــدورة 
المصريــة  العليــا  للجنــة  والعشــرين  التاســعة 
الأردنيــة المشــتركة فــي مــارس 2021، كمــا تــم 
الأســواق  للجنــة  رئيسًــا  الهيئــة  رئيــس  انتخــاب 
لرئيــس  ونائبًــا   )GEMC( والناشــئة  الناميــة 
مجلــس إدارة المنظمــة الدوليــة للهيئــات الرقابيــة 
فــي  مــرة  لأول   )IOSCO( المــال  أســواق  علــى 
ــا  ــا، مضيفً ــخ ســوق المــال فــي مصــر وإفريقي تاري
جنــوب  دولــة  مــن  وفــد  اســتقبال  تــم  قــد  أنــه 
الســودان للاطــاع علــى دور هيئــة الرقابــة الماليــة 
وآلياتهــا فــي تنظيــم وتنميــة الأنشــطة الماليــة غيــر 

الخبــرات. لتبــادل  المصرفيــة 
ونــوه إلــى مشــاركة الهيئــة فــي فعاليــات مؤتمــر 
العربيــة  الإمــارات  لدولــة  المركــزي  المصــرف 
المتحــدة تحــت عنــوان »مســتقبل النظــام المالــي 
تواجــه  التــي  الرئيســية  القضايــا  لمناقشــة 
التمويــل الحديــث فــي مرحلــة مــا بعــد جائحــة 
كورونــا« علــى هامــش فعاليــات معــرض اكســبو 
2020، مؤكــدًا علــى احتفــاظ مصــر بعضويــة 
لمراقبــي  الدوليــة  للمنظمــة  التنفيذيــة  اللجنــة 
 )IOPS( المعاشــات وصناديــق التأميــن الخاصــة
للمــرة الرابعــة علــى التوالــي، تقديــرًا لاتســاق مــا 
تطبقــه الهيئــة مــن إجــراءات رقابيــة مــع المبــادئ 
الرقابيــة العالميــة، لافتًــا إلــى مشــاركة الهيئــة 
ــا فــي اللقــاء الــذي نظمــه معهــد التمويــل  افتراضيًّ
الأخضــر بعنــوان »قمــة الأفــق الخضراء« لتســريع 
التدفقــات الاســتثمارية للمشــروعات الخضــراء 
والمشــروعات صديقــة البيئــة، وتعبئــة التمويــل 
مــن الحكومــات ومــن القطــاع الخــاص لمواجهــة 

ــر المناخــي. ــة نحــو التغي ــات العالمي الالتزام
وأشــار إلــى رئاســة الهيئــة للاجتمــاع الســنوي 
لأكبــر لجــان المنظمــة الدوليــة للهيئــات الرقابيــة 
علــى أســواق المــال )IOSCO( لاحتضــان بيئــات 
تكنولوجيــة مختصــة بابتــكار حلــول التكنولوجيــا 
تطبيقاتهــا  علــى  الاعتمــاد  وتســريع  الماليــة 
ســوق  تاریــخ  مــرة  لأول  الماليــة  الأســواق  فــي 
ــم عقــد  ــه قــد ت ــى أن ــا إل ــة، منوهً المــال المصري
اجتمــاع مــع ممثلــة هيئــة الأمــم المتحــدة للمــرأة 
ــة وبحــث  ــن المــرأة المصري ــز تمكي بمصــر لتعزي
ــي  ــي القطــاع المال ــاون المســتقبلي ف أوجــه التع
التنميــة  لاســتراتيجية  وفقًــا  المصرفــي  غيــر 

المســتدامة »رؤيــة مصــر 2030«.

تعميق مستويات الاستدامة
وفيمــا يخــص جهــود الهيئــة لتعميــق مســتويات 
للرقابــة  العامــة  الهيئــة  رئيــس  قــال  الاســتدامة 
ــي التوجــه  ــة تســتعرض جهودهــا ف ــة، إن الهيئ المالي
نحــو التمويــل الأخضــر فــي مصــر فــي جلســة نقاشــية 
بدبــي عــن صبــغ النظــم الماليــة باللــون الأخضــر.

مطالبــة  تمــت  أنــه  عمــران،  محمــد  وأضــاف 
والعاملــة  المصريــة  بالبورصــة  المقيــدة  الشــركات 
بالأنشــطة الماليــة غيــر المصرفيــة بتقاريــر إفصــاح 
جديــدة عــن ممارســات الاســتدامة والآثــار الماليــة 
ــر 2022. ــن أول يناي ــاراً م ــة اعتب ــرات المناخي للتغي
وكشــف عــن موافقــة الهيئــة علــى أول إصــدار 
للســندات الخضــراء فــي ســوق رأس المــال فــي 
مليــون   100 بقيمــة  الشــركات  لإحــدى  مصــر 
الدوليــة  التمويــل  مؤسســة  مــع  بالتعــاون  دولار، 
ــى الاقتصــاد  لدعــم تحــول الاقتصــاد المصــري إل

الأخضــر.
وأشــار إلــى توقيــع المركــز الإقليمــي للتمويــل 

ســتة  مدتهــا  مهلــة  ــا،  إلكترونيًّ بهــا  الخاصــة 
أشــهر -انتهــت فــي نهايــة عــام 2021- لتوفيــق 
أوضاعهــا للتعاقــد مــع إحــدى شــركات التحصيــل 
ــة، حــال رغبتهــا  الإلكترونــي المقيــدة لــدي الهيئ
فــي ذلــك، لافتًــا إلــى صــدور الكتــاب الــدوري رقم 
)21( لســنة 2021 بشــأن ضوابــط اســتثمارات 

صناديــق التأميــن الخاصــة.
ونــوه إلــى أنــه تــم إصــدار قــرار الهيئــة رقــم 
مجمعــة  إنشــاء  بشــأن   2021 لســنة   )698(
لتأميــن الســفر للخــارج بهــدف مــد مظلــة الحمايــة 
ســفرهم  أثنــاء  المصرييــن  لجميــع  التأمينيــة 
المصرييــن  العامليــن  علــى  والتأميــن  بالخــارج، 
بالخــارج ضــد الحــوادث، لافتًــا إلــى إصــدار القــرار 
رقــم )205( لســنة 2021 بشــأن قواعــد وضوابــط 
ــة فــي ترشــيح  ــادئ التناســب والملاءم ــق مب وتطبي
واســتمرارية شــغل الأشــخاص للوظائــف التنفيذيــة 

الرئيســية بشــركات التأميــن وإعــادة التأميــن.

مقترح تشريعي
وكشــف رئيــس الهيئــة العامــة للرقابــة الماليــة 
بأنشــطة  الخاصــة  التشــريعية  الجهــود  عــن 
رقــم  القــرار  الهيئــة  أصــدرت  حيــث  التمويــل، 
والخدمــات  الســلع  بشــأن   2021 لســنة   )83(
التــي تســري فــي شــأنها أحــكام قانــون تنظيــم 
نشــاط التمويــل الاســتهلاكي، كمــا تــم إصــدار 
القــرار رقــم )105( لســنة 2021 بشــأن حظــر 
ماليــة  كضمانــة  الأمانــة  إيصــالات  اســتخدام 
الموافقــة  إلــى  لافتًــا  العمــاء،  مــن  مقدمــة 
علــى مقتــرح تشــريعي لإنشــاء ســجل لممارســة 
تمويــل  علــى  للحصــول  بأجــر  الكفالــة  نشــاط 
ومتناهيــة  والصغيــرة  المتوســطة  المشــروعات 
الصغــر وللتمويــل الاســتهلاكي، مضيفــا انــه قــد 
 2021 لســنة   )25( رقــم  القــرار  إصــدار  تــم 
بتمويــل  التخصيــم  لشــركات  يســمح  والــذي 
نشــاط شــراء الأوراق الماليــة بالهامــش بشــركات 
ــى الســماح  السمســرة، حيــث وافــق المجلــس عل
تخصيــم  خدمــة  بتقديــم  التخصيــم  لشــركات 
السمســرة  لشــركات  الآجلــة  الماليــة  الحقــوق 
فــي الأوراق الماليــة الناشــئة عــن مزاولــة نشــاط 

بالهامــش. الماليــة  الأوراق  شــراء 
واشــار إلــى جهــود الهيئــة علــى صعيــد التشــريعات 
الأخــرى، حيــث تــم إصــدار القــرار رقــم )2( لســنة 
2021 بشــأن الضوابــط الرقابيــة فــي مجــال مكافحــة 
غســل الأمــوال وتمويــل الإرهــاب للجهــات العاملــة فــي 
ــا إلــى  مجــال الأنشــطة الماليــة غيــر المصرفيــة، لافتً
اتخــاذ القــرار رقــم )130( لســنة 2021 المتضمــن 
الســماح لصنــدوق الاســتثمار الخيــري بعــدم التقيــد 
فــي إصــدار وثائقــه بحــد أقصــى، علــى أن يقتصــر 
 %2 يعــادل  مبلــغ  تجنيــب  علــى  الصنــدوق  التــزام 
مــن حجــم الصنــدوق وبحــد أقصــى خمســة ملاييــن 
جنيــه فقــط والــازم لبــدء مزاولــة الصنــدوق لنشــاطه 
وإصــدار وثائقــه، منوهًــا إلــى الكتــاب الــدوري رقــم 
)13( لســنة 2021 الــذى تــم إصــداره بشــأن تطبيــق 
قانــون تنظيــم اســتخدام وســائل الدفــع غيــر النقــدي 
علــى شــركات التأميــن وجميــع الجهــات والشــركات 
المصرفيــة  غيــر  الماليــة  الأنشــطة  فــي  العاملــة 

المخاطبــة بأحــكام هــذا القانــون.
ونــوه إلــى الكتــاب الــدوري رقــم )17( لســنة 2021 
الــذي تــم إصــداره بشــأن تمثيــل المــرأة فــي مجالــس 
إدارات الشــركات العاملــة فــي مجــال الأنشــطة الماليــة 
غيــر المصرفيــة والشــركات المقيــد لهــا أوراق ماليــة 
بالبورصــة المصريــة، حيــث ألزمــت الهيئــة فــي كتابهــا 
الــدوري الشــركات بوجــود ســيدتين علــى الأقــل فــي 
ــل المــرأة بنســبة 25% فــي  ــا أو تمثي ــس إدارته مجال
مجالــس الإدارات، وهــو التــزام تخييــري، بمعنــى أن 
ــا إلــى القــرار  يتــم اختيــار أحــد هذيــن البديليــن، لافتً
رقــم )107( لســنة 2021 الصــادر بشــأن ضوابــط 
الأنشــطة  مجــال  فــي  العاملــة  الشــركات  إفصــاح 
البيئيــة  الممارســات  عــن  المصرفيــة  غيــر  الماليــة 
والمجتمعيــة والحوكمــة المتعلقــة بالاســتدامة والآثــار 

الماليــة للتغيــرات المناخيــة.
التــزام  فــي  تتمثــل  الضوابــط  تلــك  أن  وأوضــح 
الماليــة  الأنشــطة  مجــال  فــي  العاملــة  الشــركات 
المصــدر  رأســمالها  يقــل  لا  التــي  المصرفيــة  غيــر 
500 مليــون جنيــه  أو صافــي حقــوق ملكيتهــا عــن 
الماليــة  بالآثــار  المتعلقــة  الإفصاحــات  باســتيفاء 
للمتغيــرات المناخيــة بتقريرهــا الســنوي المعــد مــن 
ــة الســنوية،  ــم المالي مجلــس إدارتهــا والمرفــق بالقوائ
ــة بأحــكام  ــح الشــركات المخاطب ــب من ــى جان ــك إل ذل
الــواردة  الإفصاحــات  لاســتيفاء  مهلــة  القــرار  هــذا 
حتــى موعــد تقديــم القوائــم الماليــة عــن العــام المالــي 
المنتهــي فــي 2022، وعليهــا موافــاة الهيئــة ببيــان ربــع 
ســنوي بالإجــراءات التــي اتخذتهــا أو ســتتخذها بشــأن 

الإفصاحــات اعتبــاراً مــن أول ينايــر عــام 2022.

الانفتاح على العالم الخارجي
وكشــف عمــران عــن جهــود الهيئــة فيمــا يخــص 
ــع  ــم توقي ــث ت ــم الخارجــي، حي ــى العال ــاح عل الانفت

إدراج 4 أدوات تمويل 
جديدة بسوق

 رأس المال

توقيع مذكرة تفاهم 
في مجال مراقبة 

الشركات مع الجانب 
الأردني

منح أول ترخيص لمزاولة 
نشاط تمويل المشروعات 

المتوسطة والصغيرة بالقطاع 
المالي غير المصرفي

تعديل قواعد القيد تمهيدًا 
لاستقبال طروحات الشركات 
الكبرى في البورصة المصرية

السماح لصندوق 
الاستثمار الخيري بعدم 
التقيد في إصدار وثائقه 

بحد أقصى

تعديل ضوابط 
وإجراءات الطرح
 العام والخاص
 لأدوات الدين

احتفاظ الهيئة للمرة الرابعة على التوالي 
بعضوية اللجنة التنفيذية للمنظمة 
الدولية لمراقبي المعاشات وصناديق 

التأمين الخاصة  للفترة 2023-2022

السماح بتسوية العمليات 
المنفذة على سندات 

الشركات المقيدة بنهاية 
جلسة التداول 

إدراج أدوات تمويل مستحدثة 
ترتبط بمجالات التنمية المستدامة 
والأبعاد الاجتماعية وتمكين المرأة 
والأنشطة البيئية في سوق المال 

إنشاء سجل إلكتروني 
جديد لإشهار

 اتفاقات التمويل 
العقاري

السماح بتعديل قواعد 
اكتتاب الأفراد والمؤسسات 

المالية في الطرح الخاص 
لإصدار السندات

التأكيد على أحقية الشباب 
من الجنسين في التعامل 

بالأنشطة والمنتجات 
المالية غير المصرفية

السماح بتقديم 
خدمة تخصيم 

الحقوق المالية الآجلة 
لشركات السمسرة

دعم توفير لقاح فيروس 
كورونا للفئات الأكثر احتياجًا 

بمبلغ 250 مليون جنيه 
باجمالي 500 مليون جنيه

اعتماد الهيئة 
الترخيص الثاني لمنتج 

التمويل الأصغر
)Nano-Finance( 

ا  إصدار 219 قرارًا تتضمن 97 قرارًا رقابيًّ
وموافقات و84 لتنظيم الأسواق 
المالية غير المصرفية و38 يخص 
شؤون الهيئة الداخلية في 2021

تنظيم استخدام 
وسائل الدفع غير 

النقدي على شركات 
التأمين

تمكين الشركات المرخص لها 
بمزاولة نشاط إدارة صناديق 

الاستثمار من إدارة تمويل عمليات 
الشراء بالهامش للأوراق المالية

إصدار ضوابط تأسيس 
ومزاولة نشاط الشركات 

ذات غرض الاستحواذ وقيد 
أوراقها بالبورصة لأول مرة 

إعفاء خدمات 
التمويل الاستهلاكي 

من ضريبة القيمة 
المضافة

الموافقة على خفض %20 
من قيمة مقابل الخدمات 

المستحقة عن عمليات 
التداول بالبورصة

الاتفاق مع المركزي المصري 
على إنشاء صندوق لتقديم 
مزيد من السيولة ببورصة 

الأوراق المالية
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خريطة الأدوات الجديدة والمبتكرة لجذب السيولة للبورصة

رســم مجموعــة مــن خبــراء ســوق المــال، خريطــة 
التــي  والمبتكــرة  الجديــدة  والمنتجــات  لــأدوات 
تحتــاج إليهــا ســوق رأس المــال المصريــة لاســتقطاب 
وجــذب الســيولة، وفــي مقدمتهــا حاجــة البورصــة 
لمزيــد مــن الأوراق الماليــة والطروحــات الجديــدة 
بمختلــف القطاعــات الاقتصاديــة لتعميــق الســوق وجــذب أنظــار 

المســتثمرين وخاصــة مــن فئــة المؤسســات.

وأكــد خبــراء ســوق المــال علــى ضــرورة مشــاركة جميــع الجهــات 
القطــاع  وأيضًــا  العائلــي  الاســتثمار  ذات  الشــركات  وخاصــة 
ــا  ــدة، م ــات الجدي ــدارات والطروح ــي الإص ــي ف ــاص والحكوم الخ
يزيــد مــن معــروض مؤشــرات البورصــة المصريــة ويســاهم فــي 

جــذب مســتثمرين ومتعامليــن جــدد.
مــن  كبيــر  اهتمــام  علــى  الاســتثمار  صناديــق  اســتحوذت 
المشــاركين فــي هــذا الملــف الــذي تناقشــه جريــدة “حابــي” 
بحثًــا عــن حلــول تســاعد علــى تحســين وضــع ســوق المــال، 
الأعــوام  مــدار  علــى  البنكيــة  الفوائــد  ارتفــاع  أن  مؤكديــن 
فــي  الاســتثمار  صناديــق  وضــع  علــى  بــدوره  أثــر  الماضيــة 

جــذب الســيولة للبورصــة المصريــة، مؤكديــن علــى ضــرورة 
صناديــق  بتنشــيط  المعنيــة  والجهــات  البنــوك  قيــام 
فــي  مكانتهــا  لاســتعادة  جيــدًا  لهــا  والترويــج  الاســتثمار 
الســوق كوعــاء اســتثماري منافــس قــادر علــى جلــب ســيولة 

الأســهم. لســوق 
ــا  محوريًّ دورًا  تلعــب  الخاصــة  الديــن  أدوات  أن  إلــى  وأشــاروا 
النوعيــة  الاســتثمار  محافــظ  بجانــب  الســيولة،  جــذب  فــي 
ــه  ــرة تواج ــى أن الأخي ــوا إل ــم لفت ــة، إلا أنه ــق القطاعي والصنادي
عائــق افتقــار القطاعــات الممثلــة بالبورصــة لوجــود عــدد واســع 

الماليــة. ومتنــوع مــن الأوراق 

باره عريان

أحمد أبو السعد الرئيس التنفيذي لشركة أزيموت مصر وعضو مجلس إدارة البورصة المصرية

قــال أحمــد أبــو الســعد، الرئيــس التنفيــذي 
لشــركة أزيمــوت مصــر وعضــو مجلــس إدارة 
البورصــة المصريــة، إن ســوق المــال تحتــاج 
حاليًــا  المتاحــة  بالمنتجــات  الوصــول  إلــى 
ــر عــدد مــن المســتثمرين، مــن خــال  ــى أكب إل
يضمــن  بمــا  المســتحدثة  الوســائل  اتبــاع 
الوصــول إلــى قناعــة للمتعامليــن، موضحًــا أن 
ــى  ــل النظــر إل هــذه الخطــوة مهمــة ولازمــة قب

طــرح واســتحداث منتجــات جديــدة.
ــى أن عــدد الشــركات  ــو الســعد، إل ــوه أب ون
الحالــي بمؤشــرات الســوق يعكــس عــدم وجــود 
ــدًا أن  ــة، مؤك ــوي للقطاعــات المختلف ــل ق تمثي
البورصــة متعطشــة للمزيــد مــن الإصــدارات 
التــي  القطاعــات  كل  فــي  الماليــة  والأوراق 

المتعــددة. تعكــس الأنشــطة الاقتصاديــة 
وأضــاف أن عــدم وجــود قطــاع واحــد ممثــل 
بقــوة فــي البورصــة المصريــة، يبرهــن علــى 
لأوراق  طروحــات  لتقديــم  الملحــة  الحاجــة 
ــا إلــى  ماليــة جديــدة خــال هــذه الفتــرة، لافتً
الطروحــات  تشــمل  أن  الضــروري  مــن  أنــه 
إلــى  والخــاص  العائلــي  القطــاع  شــركات 

الحكومــي. جانــب 
ــق الاســتثمار  ــو الســعد، أن صنادي ــرى أب وي
تقديــم  علــى  قــادرة  تكــون  لــن  القطاعيــة 
الأســهم  تمثيــل  فــي ضــوء ضعــف  دور مؤثــر 
الأوراق  بســوق  المتداولــة  القطاعــات  فــي 
الماليــة، منوهًــا إلــى أن صناديــق الاســتثمار 

القيــام  المباشــرة قــد تتمكــن مــن  القطاعيــة 
بــدور أكبــر فــي حــال تمــت إتاحــة طروحــات 
جديــدة لأوراق ماليــة قويــة قــادرة علــى تعزيــز 
مضيفًــا  بهــا،  التــداولات  وأحجــام  الســوق 
لهــذه  يتيــح  لــن  للســوق  الحالــي  الوضــع  أن 

المرجــوة. النتائــج  تحقيــق  الصناديــق 
بنــوك  توســع  تأثيــر  مــدى  عــن  وبســؤاله 
غيــر  الماليــة  الأنشــطة  فــي  الاســتثمار 
ابتــكار  فــي  تركيزهــا  علــى  المصرفيــة 
لســوق  جديــدة  اســتثمارية  وأوعيــة  منتجــات 

فــي  التوســع  إن  الســعد،  أبــو  قــال  المــال، 
هــذه الأنشــطة لــم يتعــارض مــع عمــل بنــوك 
جديــدة  منتجــات  ابتــكار  علــى  الاســتثمار 
مــن  التوجــه  هــذا  مرجعًــا  المــال،  لســوق 
جانــب بنــوك الاســتثمار إلــى تطلعهــا لإضافــة 
أنشــطة تضمــن لهــا تحقيــق ربحيــة، لمعادلــة 
القصــور الــذي تشــهده ســوق المــال فــي هــذا 
الإطــار خــال الآونــة الأخيــرة، الأمــر الــذي 
الخدمــات  بيــن  التكامــل  تحقيــق  شــأنه  مــن 
الاســتثمار،  بنــوك  تقدمهــا  التــي  والأنشــطة 

للمســاهمين  العــام  الصالــح  تحقيــق  بهــدف 
. ين لمســتثمر ا و

ــى مســتوى المنتجــات الإســامية، أكــد  وعل
لــه  كان  الصكــوك  إطــاق  أن  الســعد،  أبــو 
الســوق،  إلــى  الســيولة  دور كبيــر فــي جــذب 
ــة  ــا أن ســوق المنتجــات والأوراق المالي مضيفً
المتوافقــة مــع أحــكام الشــريعة لا يــزال بكــرًا 
ومتعطشًــا للمزيــد، خاصــة فــي ظــل أن وجــود 
أحجــام كبيــرة مــن الســيولة تفضــل الاســتثمار 

ــة مــن الأصــول. فــي هــذه النوعي
وأشــار إلــى أن صناديــق الاســتثمار تتســم 
علــى  قــدرة  الأكثــر  والأداة  الآليــة  بكونهــا 
وصولهــا  علــى  وبالتركيــز  الســيولة،  جــذب 
مختلــف  فــي  المتعامليــن  مــن  عــدد  لأكبــر 
الفئــات، ســيكون لــه دور محــوري فــي تحقيــق 

المصريــة. المــال  بســوق  الازدهــار 
ــأداء  ــوم ب ــق الاســتثمار تق ــد أن صنادي  وأك
لا  قوتهــا،  يعكــس  الفتــرة  هــذه  خــال  جيــد 
الخــاص  التشــريع  تعديــل  تــم  أن  بعــد  ســيما 
كان  والــذي  الاســتثمار  صناديــق  بإصــدار 
ــوك فقــط فــي الســابق،  ــة للبن ــح هــذه الآلي يتي
إلــى طفــرة  ذلــك  وأدى  تعديلــه  تــم  مــا  وهــو 
خــال  جديــدة  صناديــق  إصــدار  فــي  كبيــرة 
معــدلات  زيــادة  متوقعًــا  الأخيــرة،  الآونــة 
إصــدار الصناديــق خــال المرحلــة المقبلــة، 
الأمــر الــذي مــن شــأنه اجتــذاب عــدد كبيــر 

الجــدد. المســتثمرين  مــن 

أحجام كبيرة من 
السيولة تفضل الاستثمار 
في المنتجات المتوافقة 

مع أحكام الشريعة

صناديق
 الاستثمار الآلية الأكثر 

قدرة على
 جذب السيولة

ضرورة مشاركة 
القطاع العائلي 

والخاص مع الحكومي 
في الطروحات

عدم وجود قطاع واحد 
ممثل بقوة بالبورصة 
يبرهن على الحاجة 
الملحة لأوراق جديدة

ضعف تمثيل الأسهم بالقطاعات المتداولة يعوق نجاح الصناديق القطاعية

أحمد أبو السعد الرئيس التنفيذي لشركة أزيموت مصر وعضو مجلس إدارة البورصة المصرية:

البورصة متعطشة للمزيد من الإصدارات والأوراق المالية في جميع القطاعات

محمد ماهر الرئيس التنفيذي لشركة 
برايم القابضة للاستثمارات المالية

أكــد محمــد ماهــر، الرئيــس التنفيــذي لشــركة 
ــس  ــة، ورئي ــم القابضــة للاســتثمارات المالي براي
 ،ECMA الجمعيــة المصريــة لــأوراق الماليــة
ــة،  ــة المؤشــرات بالبورصــة المصري وعضــو لجن
أن ســوق المــال المصريــة تحتــاج فــي المقــام 
الأول إلــى طروحــات جديــدة مــن جميــع الجهــات، 
أو  الحكومــة  أو  العــام  الأعمــال  قطــاع  ســواء 
القطــاع الخــاص، نظــرًا لمــا لذلــك مــن دور هــام 
فــي إتاحــة منتجــات جديــدة جاذبة للاســتثمارات 
المختلفــة، وهــو مــا تحتــاج إليــه الســوق بصــورة 

كبيــرة خــال هــذه الفتــرة.
ــام البنــوك والجهــات  ــى ضــرورة قي وشــدد عل
المختلفــة بتنشــيط صناديــق الاســتثمار والترويــج 
لهــا جيــدًا، لا ســيما فــي ظــل التراجــع الكبيــر 
الــذي تشــهده أحجــام الصناديــق خــال الآونــة 
جــاء  التراجــع  هــذا  أن  موضحًــا  الأخيــرة، 
نتيجــة انجــذاب الســيولة إلــى الأدوات الماليــة 
مثــل  المرتفعــة  الفوائــد  ذات  المصرفيــة 
الشــهادات الادخارية والســندات وأذون الخزانة.

الــذي  النســبي  الانخفــاض  أن  إلــى  ولفــت 
شــهدته أســعار الفائــدة يتطلــب القيــام بعمليــة 
جــذب  مــن  تتمكــن  حتــى  للصناديــق  ترويــج 
تنشــيط  أن  مؤكــدًا  أخــرى،  مــرة  المســتثمرين 
زيــادة  شــأنه  مــن  لهــا  والتســويق  الصناديــق 
الاســتثمارات بهــا، الأمــر الــذي مــن شــأنه تفعيــل 

وهيكلتهــا. الســوق  صناعــة  فــي  دورهــا 
وأوضــح أن هيكلــة الســوق تعــد خطــوة هامــة، 
نظــرًا لضــرورة زيــادة نســبة المؤسســات مقارنــة 
يشــهد  الحالــي  الوقــت  إن  حيــث  بالأفــراد، 
أحجــام  مــن   %80 علــى  الأفــراد  اســتحواذ 
التــداول، لافتًــا إلــى أن ضعــف القيــم الســوقية 
مــن  كبيــرًا  عــددًا  يدفــع  الأســهم  عــدد  وقلــة 
الأفــراد للتركيــز علــى أســهم المضاربــات، الأمــر 
الــذى مــن شــأنه التأثيــر ســلبًا علــى الســوق، ممــا 
يعكــس أهميــة زيــادة الــدور المؤسســي حتــى يتــم 
ــق الاســتقرار  ــة، وتحقي ــات المضارب ــل عملي تقلي

بالســوق.
بنــوك  قيــام  أهميــة  علــى  ماهــر،  وأكــد 
بهــدف  جديــدة  منتجــات  بابتــكار  الاســتثمار 
جــذب شــريحة أكبــر مــن المســتثمرين، لافتًــا 
إلــى أنــه كلمــا نجحــت المؤسســات فــي تأســيس 
صناديــق مختلفــة ومتنوعــة ســتتمكن مــن جــذب 
اســتثمارات جديــدة وزيــادة دور المؤسســات فــي 

المصريــة. المــال  ســوق 
برايــم  لشــركة  التنفيــذي  الرئيــس  وأشــار 
القابضــة للاســتثمارات الماليــة، إلــى أنــه قــد 
اســتثمار  محافــظ  ابتــكار  الســوق  عــن  غــاب 
نوعيــة، فــي ظــل التركيــز علــى الاســتثمار فــي 
شــقين وهمــا: الأســهم وأدوات العائــد الثابــت.

ونــوه إلــى أن التخصــص الاســتثماري يظهــر 
المباشــر  الاســتثمار  فــي  واضحــة  بصــورة 
القطاعيــة،  الاســتثمار  صناديــق  خــال  مــن 
ــي عــودة المؤسســات  ــا ف ــب دورًا مهمًّ ــى تلع والت
للبورصــة المصريــة، لا ســيما أنهــا تتناســب مــع 
تكــون  المســتثمرين، حيــث  مــن  أكبــر  شــريحة 
متوافقــة مــع توجهاتهــم القطاعيــة، ممــا يســاهم 
ــق  ــكار صنادي ــدًا أن ابت فــي تحســن الســوق، مؤك
متخصصــة يســاعد بصــورة كبيــرة علــى تحريــك 
ــة خاصــة  الســوق وجــذب الاســتثمارات المختلف

مــن جانــب المؤسســات.

220 شــركة تقريبــا، مؤكــدًا احتيــاج البورصــة 
لأضعــاف هــذا الرقــم، خاصــة فــي ظــل تأثــر 
مؤشــرات البورصــة بعــدد قليــل مــن الشــركات 
ذات القيمــة الســوقية المرتفعــة والتــي تؤثــر علــى 
ــا، ممــا يجعــل  أداء المؤشــرات صعــودًا أو هبوطً
أداء المؤشــرات غيــر معبــر عــن الســوق ككل.

وأكــد أنــه كلمــا ازداد عمــق الســوق بزيــادة 
عــدد الشــركات ونســب التــداول الحــر بهــا، كانــت 
الســوق أكثــر كفــاءة وأكثــر تعبيــرًا عــن الاقتصــاد.

المؤشــرات  لجنــة  أن  عــن  ماهــر،  وكشــف 
علــى  حاليًــا  تعكــف  المصريــة  البورصــة  فــي 
دراســة وإعــداد مؤشــرات قطاعيــة لســوق المــال 
القطاعــات  شــتى  فــي  وذلــك  لهــا،  والترويــج 
التعليــم والصحــة والصناعــة والقطــاع  ومنهــا: 

والبنــوك. الماليــة  والمؤسســات  العقــاري 
المصريــة  الجمعيــة  رئيــس  ماهــر،  وأوضــح 
لجنــة  وعضــو   ،ECMA الماليــة  لــأوراق 
يجــري  أنــه  المصريــة،  بالبورصــة  المؤشــرات 
بــكل  الخــاص  المحــاكاة  نمــوذج  علــى  العمــل 
تمهيــدا  الفتــرة  هــذه  خــال  قطاعــي  مؤشــر 

لهــا. والترويــج  لنشــرها 
ــوه ماهــر، إلــى أن نقــص أعــداد الشــركات  ون
ــق  ــة عائ ــة يعــد بمثاب داخــل المؤشــرات القطاعي
يحــول أمــام إطــاق هــذه المؤشــرات، مؤكــدًا على 
أهميــة زيــادة عــدد الشــركات المقيــدة بالبورصــة 
ــر  ــى يكــون المؤشــر أكث ــف القطاعــات حت بمختل

كفــاءة وتعبيــرًا عــن القطــاع الخــاص بــه.

الصبغــة  ذات  المنتجــات  صعيــد  وعلــى 
ــد أن شــهدت الســوق إصــدارات  الإســامية وبع
متعــددة للصكــوك التمويليــة بعــد ســنوات طويلــة 
مــن الحديــث عنهــا، وهــل تحتــاج إلــى الســوق 
المزيــد مــن هــذه النوعيــة من المنتجات لتنشــيط 
أحجــام التعامــات، قــال ماهــر، إن هنــاك نقصًــا 
فــي الوعــي لــدى عــدد كبيــر مــن المســتثمرين 
اســتثمار  بكونهــا وســيلة  تتســم  البورصــة  بــأن 
غيــر متوافقــة مــع الشــريعة، مؤكــدًا أن وجــود 
هــذا النــوع مــن الأدوات الماليــة أو الصناديــق أو 
المحافــظ الإســامية مــن شــأنه جــذب شــريحة 
مــن المســتثمرين كانــت غائبــة عــن الســوق نتيجــة 

ــم. ــى تتناســب معه ــر المنتجــات الت عــدم توف
المصريــة  المــال  وأضــاف ماهــر، إن ســوق 
الأســهم  عــدد  لقلــة  نظــرًا  مــن ضعــف  تعانــي 
عددهــم  أن  حيــث  ومحدوديتهــا،  المقيــدة 

تصميم أوعية جاذبة للمؤسسات 
ضرورة لاستعادة توازن السوق

:ECMA  محمد ماهر الرئيس التنفيذي لشركة برايم القابضة ورئيس الجمعية المصرية للأوراق المالية

السوق تحتاج إلى 
طروحات جديدة 

بمختلف القطاعات 
من جميع الجهات

ارتفاع الفوائد البنكية أثر 
على دور صناديق الاستثمار 

وتنشيطها بات ضروريًّا 
لاستعادة مكانتها

دور مهم للصناديق القطاعية 
في عودة المؤسسات 

للبورصة.. والسوق غاب عنها 
ابتكار محافظ نوعية

لجنة المؤشرات تعكف 
على دراسة وإعداد 

مؤشرات قطاعية بالبورصة 
المصرية والترويج لها

التوسع في المنتجات 
والأوراق المالية المتوافقة 

مع أحكام الشريعة يسهم 
في جذب متعاملين جدد

كريم هلال رئيس مجلس إدارة 
شركة سيكونس فينشرز

قــال كريــم هــال، رئيــس مجلس إدارة 
ســوق  إن  فينشــرز،  ســيكونس  شــركة 
الأســهم المحليــة تعانــي مــن مشــكلات 
مــا  وهــو  منــذ ســنوات طويلــة،  كبيــرة 
جديــدة  منتجــات  طــرح  فكــرة  يجعــل 
أمــرًا غيــر مجــدٍ، لا  الســيولة  لجــذب 
ــه الســوق  ــي من ــا يعان ــي ظــل م ســيما ف
مــن مشــكلات يتمثــل أبرزهــا فــي عــدم 
وجــود وعــي مالــي، فضــاً عــن افتقــاره 
إلــى العمــق، وهــو مــا يتزامــن مــع قلــة 

المتعامليــن. أعــداد 
وعلــى صعيــد أدوات الديــن الخاصــة 
ســوق  مــن  الثانــي  الشــق  تعــد  التــي 
أنهــا  إلــى  هــال  نــوه  المــال،  رأس 
أشــكالها  بمختلــف  الســندات  تشــمل 
واســتحقاقتها المختلفــة وأوراق الدفــع 
أهميــة  علــى  مؤكــدًا  الأجــل،  قصيــرة 
هــذه الأدوات الماليــة غيــر المصرفيــة 
فــي  ــا  محوريًّ دورًا  تلعــب  إنهــا  حيــث 

المــال. ســوق  إلــى  الســيولة  جــذب 
شــركة  إدارة  مجلــس  رئيــس  وأكــد 
الاقتصــاد  أن  فينشــرز،  ســيكونس 
علــى  اعتمــاده  بعــدم  يتســم  المصــري 
بتنــوع  يتميــز  بــل  محــددة،  قطاعــات 
يســتند  التــي  والأنشــطة  القطاعــات 
ــى الرغــم مــن  ــه عل ــى أن ــا إل ــا، لافتً إليه
الأداء القــوي لجميــع القطاعــات إلا أنــه 
الماليــة  الأوراق  أداء  علــى  ينعكــس  لا 
لــذات القطاعــات بالبورصــة المصريــة.
ســبيل  علــى  أنــه  هــال،  وأوضــح 
المثــال فقــد شــهد قطــاع الاتصــالات 
المدرجــة  الشــركات  لكبــرى  خروجًــا 
يخــص  فيمــا  الأمــر  وكــذا  بالســوق، 
نشــاط التطويــر العقــاري والمقــاولات 
والــذي يشــهد وجــود عــدد محــدود مــن 
الأوراق الماليــة، وهــو مــا يتزامــن مــع 
البورصــة  مــن  كبيــرة  شــركات  خــروج 
البنــوك  قطــاع  أن  مضيفًــا  المصريــة، 
مــن  كبيــر  عــدد  خــروج  شــهد  أيضًــا 
قلــة  إلــى  أدى  مــا  المدرجــة،  البنــوك 
فــي  المتداولــة  الماليــة  الأوراق  عــدد 

بالبورصــة. النشــاط  هــذا 
أبــرز  أن  إلــى  هــال،  وأشــار 
علــى  القــادرة  الواعــدة  القطاعــات 
نقــص  مــن  تعانــي  ســيولة  اجتــذاب 
بالأســهم المدرجــة، كقطاعــات الصحــة 
والتعليــم والصناعــات الغذائيــة، وكــذا 
الصناعــات التصديريــة، مؤكــدًا حاجــة 
ماليــة  أوراق  إلــى  المصريــة  البورصــة 
الاســتثمارية  القطاعــات  جميــع  فــي 

فــروع الأنشــطة الماليــة غيــر المصرفيــة 
بهــدف  يأتــي  الأخيــرة  الآونــة  خــال 
التنويــع بالاســتثمارات، وهــو مــا يتزامــن 
مــع ســعيها لتحقيــق أربــاح مســتدامة، 
لافتًــا إلــى أن نتائجهــا الماليــة تعكــس 
ــي بدعــم  ــدة تأت أن نســب النمــو المتزاي
التأجيــر  مــن هــذه الأنشــطة وتشــمل: 
الصغــر  متناهــي  والتمويــل  التمويلــي 
ترفــع  التــى  الأنشــطة  مــن  وغيرهمــا 
وهــو  كبيــرة،  بصــورة  النمــو  معــدلات 
لتحقيــق  أدى  توجههــم  أن  يعكــس  مــا 

التكامــل فــي هــذا الإطــار.
ــس إدارة شــركة  وأضــاف رئيــس مجل
ســيكونس فينشــرز، أن الصكــوك التــي 
تتوافــق مــع أحكام الشــريعة هي ســندات 
ــا تحظــى  مغلفــة بإطــار يميزهــا ويجعله
بإقبــال أكبــر مــن جانــب شــريحة معينــة 
مــن المســتثمرين تفضــل الاســتثمار فــي 
والأوعيــة،  الأدوات  مــن  النوعيــة  تلــك 
علــى  قــادرة  أنهــا  يعكــس  مــا  وهــو 
اجتــذاب شــريحة جديــدة وكبيــرة لســوق 

المــال المصريــة.

كبيــرة  بفــرص  تتمتــع  التــي  الواعــدة 
. للنمــو

يفضــل  لا  أنــه  إلــى  هــال،  ونــوه 
تتخصــص  التــي  الاســتثمار  صناديــق 
فــي نشــاط اســتثماري محــدد، حيــث إن 
هــذا النــوع يتنافــى مــع أحــد أهــم مزايــا 
الصناديــق الاســتثمارية والمتمثــل فــي 
تنويــع المخاطــر، موضحًــا أن تأســيس 
صنــدوق نوعــي يــؤدي إلــى وضــع جميــع 
الاســتثمارات فــي نطــاق واحــد، الأمــر 
الــذي مــن شــأنه رفــع درجــة المخاطــر.
بنــوك  تركيــز  أن  هــال،  وأوضــح 
فــي مختلــف  التوســع  الاســتثمار علــى 

القطاعات الواعدة القادرة على اجتذاب 
السيولة تعاني من نقص بالأسهم المقيدة

كريم هلال رئيس مجلس إدارة شركة سيكونس فينشرز:

الأبرز: الصحة
 والتعليم والصناعات 
الغذائية والصناعات 

التصديرية

طرح منتجات
 جديدة غير مجدٍ
 في ظل افتقار 
السوق للعمق

اهتمام بنوك الاستثمار 
بالتوسع في الأنشطة 

المالية غير المصرفية سعيًا 
لتحقيق أرباح مستدامة

الأداء القوي
 للأنشطة الاقتصادية 
لا ينعكس على أداء 
قطاعاتها بالبورصة

أدوات الدين
 الخاصة تلعب دورًا 

محوريًّا في
 استقطاب السيولة
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توسيع قاعدة المستفيدين يزيد ثقة المواطنين ويساعد على التخلي عن الدعم السلعي

تكافل وكرامة حلقة الوصل في تحول 

منظومة الدعم مستقبلًا

محمد أبو باشا كبير المحللين الاقتصاديين ونائب رئيس قطاع البحوث في المجموعة المالية هيرميس: 

قــال محمــد أبــو باشــا، كبيــر المحلليــن الاقتصادييــن 
ونائــب رئيــس قطــاع البحــوث فــي المجموعــة الماليــة 
هيرميــس، إن المواطنيــن اعتــادوا علــى الدعــم العينــي 
الكميــة  يضمــن  المواطــن  أن  خاصــة  كبيــر،  بشــكل 
والأحجــام لأي ســلعة أو منتــج يحصــل عليــه، مشــيرًا 
إلــى أنــه دائمًــا مــا يكــون هنــاك تخــوف لــدى المواطنيــن 
بشــأن الدعــم النقــدي، مــن حيــث احتماليــة عــدم كفايــة 
أمــوال الدعــم لشــراء نفــس الكميــات التــي يحصــل عليهــا 

ــي. فــي الدعــم العين
وأكــد أبــو باشــا لجريــدة »حابــي« أن الدعــم النقــدي له 
عــدة مميــزات ودور كبيــر فــي القضــاء علــى أي نــوع مــن 
أنــواع تســرب الدعــم، كمــا أنــه يغلــق أي بــاب للفســاد أو 

الســرقات للســلع والمنتجــات.
وعــن النظــام الأنســب للتطبيــق فــي مصــر، أوضــح 
قطــاع  رئيــس  ونائــب  الاقتصادييــن  المحلليــن  كبيــر 
البحــوث فــي المجموعــة الماليــة هيرميــس، أن الدعــم 
العينــي هــو الأنســب للتطبيــق خــال الفتــرة الحاليــة علــى 
ــح الدعــم  ــة من ــن عملي ــل، خاصــة مــع اســتمرار تقني الأق
الــذي نفذتــه وزارة التمويــن مــن حيــث الأعــداد لــكل ســلعة 
أو الأوزان فيمــا يتعلــق بحجــم رغيــف الخبــز، إضافــة إلــى 
عمليــة تنقيــة البطاقــات التموينيــة مــن غيــر المســتحقين.

أغســطس  فــي  قــررت  قــد  التمويــن  وزارة  وكانــت 
قــروش   5 عنــد  الخبــز  رغيــف  ســعر  تثبيــت   ،2020
لأصحــاب بطاقــات التمويــن، مــع تخفيــض وزن الرغيــف 
مــن 110 إلــى 90 جرامًــا، كمــا أصــدرت قــرارًا آخــر 
يقــل  التــي  للبطاقــة  أرز  كيلــو  بصــرف   ،2021 يوليــو 
 4 مــن  لأكثــر  أرز  كيلــو  و2  أفــراد،   4 عــن  عددهــا 
أفــراد، وبحــد أقصــى 4 عبــوات زيــت 800 مــل جــرام 
ــا كان عــدد  أو 1 كيلوجــرام علــى البطاقــة التموينيــة أيًّ
ــة  ــى بطاق ــد عل ــرد مقي ــكل ف ــو ســكر ل ــا، و2 كيل أفراده

التمويــن.
 70 نحــو  وجــود  صعوبــة  علــى  باشــا،  أبــو  وشــدد 
مليــون مواطــن يحتــاج لدعــم البطاقــات التموينيــة وبنفس 
الدرجــة، مؤكــدًا أنــه مــن الضــروري أن تشــهد البطاقــات 
التموينيــة عمليــة تنقيــة لتحديــد المســتحقين والأكثــر 

احتياجًــا.
ونــوه إلــى أن برنامــج الدعــم »تكافــل وكرامــة« ســيكون 
عبــارة عــن حلقــة الوصــل فــي عمليــة التحــول مــن الدعــم 
العينــي إلــى النقــدي مســتقبلً مــن خــال توســيع قاعــدة 
صعوبــة  مؤكــدًا  أكثــر،  لشــرائح  والوصــول  مســتحقيه 
تنفيــذ التحــول مــن الدعــم العينــي الــذي اســتمر 60 أو 

ــا دفعــة واحــدة. 70 عامً

وعــن أبــرز التجــارب الدوليــة فــي هــذا الشــأن أشــار 
محمــد أبــو باشــا، إلــى أن دولــة البرازيــل مــن أشــهر 
الــدول التــي طبقــت نظــام الدعــم النقــدي المشــروط 
دعــم  برنامــج  وكان  والتعليــم،  الصحــة  قطاعــات  فــي 
كبيــرًا للغايــة ومؤثــرًا، ومــن الممكــن أن تســاعد التجربــة 
البرازيليــة عنــد بحــث ودراســة الســيناريوهات المختلفــة 

للدعــم فــي مصــر.
ولفــت إلــى أنــه رغــم صعوبــة التحــول مــن الدعــم 
ــدي  ــى النقــدي، إلا أن توافــر الأمــوال فــي أي الســلعي إل
فــي  الأمــوال  تلــك  توجيــه  مــن  ســيمكنهم  المواطنيــن 
الأماكــن التــي تحتاجهــا كل أســرة، فهنــاك شــخص يــرى 
ملابــس  شــراء  الحاليــة  الفتــرة  خــال  احتياجاتــه  أن 
ــه  ــي فيمكن ــاج لشــراء غــذاء، وبالتال ــه يحت ــرى أن وآخــر ي

اختيــار أوجــه الصــرف المناســبة.
وأكــد أن تفعيــل برنامــج تكافــل وكرامــة بشــكل أوســع 
الدعــم  بشــأن  المواطنيــن  ثقــة  تعزيــز  فــي  سيســاهم 
ــة  ــذ عملي ــن تنفي ــي ســيمكن م ــا، وبالتال ــدي تدريجيًّ النق
أمــوال  كفايــة  علــى  المواطــن  يطمئــن  بعدمــا  التحــول 

الدعــم فــي تلبيــة احتياجاتــه.

محمد أبو باشا كبير المحللين الاقتصاديين 
ونائب رئيس قطاع البحوث في المجموعة المالية هيرميس

يمكن الاستعانة بالتجربة البرازيلية 
في بحث ودراسة السيناريوهات 

المناسبة للدعم في مصر

الدعم النقدي يقضي على التسرب 
ويغلق أي باب للفساد أو السرقات

المواطنون اعتادوا على 
الدعم العيني لضمان 
كمية وأحجام السلع

وجود سعرين للسلعة الواحدة والسوق السوداء أبرز مشاكل العيني

الدولة المصرية تتجه نحو الدعم 

النقدي في جميع القطاعات

رضوى السويفي رئيس قطاع البحوث بشركة الأهلي فاروس لتداول الأوراق المالية:

قالــت رضــوى الســويفي، رئيــس قطــاع 
فــاروس  الأهلــي  شــركة  فــي  البحــوث 
العالــم  دول  جميــع  إن  الماليــة،  لــأوراق 
اتجهــت خــال الفتــرة الماضيــة إلــى تقديــم 
الدعــم النقــدي، وليــس العينــي أو الســلعي.
تصريحــات  فــي  الســويفي،  وأضافــت 
ــق  ــي يخل ــي« أن الدعــم العين ــدة »حاب لجري
ســعرين مختلفيــن للســلعة الواحــدة، ومــن 
مشــاكله أيضًــا عمليــة تهريــب الســلع وخلــق 
ســوق ســوداء لهــا، وبالتالــي كفاءتــه ليســت 

كبيــرة بعكــس الدعــم النقــدي.
فــي  البحــوث  قطــاع  رئيــس  وأكــدت 
شــركة الأهلــي فــاروس لــأوراق الماليــة، 
ــة ســتتجه نحــو الدعــم  ــة المصري أن الدول
ــر  ــع القطاعــات وأن الأم النقــدي فــي جمي
دعــم  منظومــة  علــى  فقــط  يقتصــر  لــن 

والخبــر«. التموينيــة  »الســلع  الغــذاء 
وأوضحــت الســويفي، أن الدعــم النقــدي 
الســلعي،  نظيــره  عــن  متعــدده  مزايــا  لــه 
إمكانيــة  الدخــل  محــدودي  يمنــح  إذ 
يــراه  الــذي  الاتجــاه  فــي  الدعــم  توجيــه 
ــام  ــه، ســواء للطع ــاج إلي ــي صالحــه ويحت ف
والشــراب أو التعليــم أو الصحــة، مشــددة 
علــى ضــرورة تحديــث قاعــدة البيانــات قبــل 
التحــول للدعــم النقــدي حتــى يصــل الدعــم 
لمســتحقيه، وبمــا يزيــد مــن كفــاءة منظومــة 

الدعــم.
ــق  ــن تطبي ــن الممك ــه م ــى أن وأشــارت إل
تتــم  أن  المشــروط علــى  النقــدي  الدعــم 
ــس  ــذاء بشــكل عــام ولي ــه للغ إتاحــة توجيه
لســلع محــددة بعينهــا، خاصــة أن الفتــرة 
المقبلــة قــد تشــهد تطبيــق النظــام الصحــي 
كبيــرة  منظومــة  والــذي ســيكون  الشــامل 
للغايــة –بحســب وصفهــا- تتضمــن إصــدار 
بطاقــات للمســتفيدين مــن هــذه المنظومــة.
وحــول فكــرة وجــود أكثــر مــن 70 مليــون 
ــز، أكــدت  مواطــن مســتفيد مــن دعــم الخب
ــر المعقــول  ــه مــن غي رضــوى الســويفي، أن
مواطــن  مليــون   70 وجــود  والمنطقــي 
لدعــم  مســتحق  مليــون   100 أصــل  مــن 
الخبــز، وبالتالــي فــإن الهــدف الأساســي 
فــي المرحلــة الحاليــة هــو تنقيــة وتحديــث 

قاعــدة البيانــات لضمــان وصــول الدعــم 
. لمســتحقيه

التمويــن  وزارة  أن  بالذكــر  الجديــر 
أســابيع  قبــل  أكــدت  الداخليــة  والتجــارة 
المســتفيدين  عــدد  إجمالــي  أن  قليلــة، 
إلــى  وصــل  المدعــم  الخبــز  صــرف  مــن 
عــدد  بلــغ  بينمــا  مســتفيد،  مليــون   72
المســتفيدين مــن صــرف الســلع التموينيــة 
عــام  خــال  مســتفيد  مليــون   64 إلــى 

.2021
كشــف  الماضــي،  أغســطس  وفــي 
الرئيــس عبــد الفتــاح السيســي، عــن توجيــه 
وزارة التمويــن والتجــارة الداخليــة بدراســة 
مؤكــدًا  الخبــز،  دعــم  منظومــة  تعديــل 
صعوبــة اســتمرار المنظومــة بــذات الشــكل 
الخبــز  رغيــف  تكلفــة  ارتفــاع  ظــل  فــي 
وأيضًــا زيــادة عــدد المســتفيدين منهــا، مــا 
يزيــد مــن الأعبــاء التــي تتحملهــا الدولــة 

للمواطنيــن. الدعــم  لتقديــم 

رضوى السويفي رئيس قطاع البحوث في شركة الأهلي فاروس للأوراق المالية

النقدي يمنح محدودي 
الدخل إمكانية توظيفه 
في احتياجاته الحقيقية

تطبيق الدعم النقدي 
المشروط للغذاء وارد

تحديث قاعدة البيانات ضرورة 
لزيادة كفاءة المنظومة وضمان 

وصول الدعم لمستحقيه

إعلان شكل منظومة 
دعم الخبز الجديدة 
أواخر مارس المقبل

الدعم النقدي يعني منح المواطن 
تكلفة عدد الأرغفة التي يحصل 

عليها شهريًّا بواقع 90 جنيهًا

قالــت إنجــي الديوانــي، مديــر بحــوث القطــاع 
الاســتهلاكي فــي بنــك الاســتثمار بلتــون الماليــة 
القابضــة، إنــه علــى الأرجــح ســيتم تمويــل تكلفــة 
الوجبــات المدرســية التــي تحــدث عنهــا الرئيــس 
 7.7 إلــى نحــو  الفتــاح السيســي وتصــل  عبــد 
مليــارات جنيــه، عبــر خفــض الدعــم المخصــص 

للخبــز.
أنــه  »حابــي«  لجريــدة  الديوانــي  أضافــت 
المدرســية  الوجبــات  تكلفــة  توفيــر  بافتــراض 
والمقــدرة  بالموازنــة  الخبــز  أرغفــة  عــدد  مــن 
بنحــو 120 مليــار رغيــف، نجــد أن هنــاك حاجــة 

لزيــادة ســعر الرغيــف بنحــو 6 قــروش.
الاســتهلاكي  القطــاع  بحــوث  وأكــدت مديــر 
فــي بنــك الاســتثمار بلتــون، أن ســعر الرغيــف 
المدعــم حاليًــا 5 قــروش فقــط، وبالتالــي ممكــن 
أن يرتفــع ســعر إلــى مــا بيــن 10 و15 قرشًــا 

لتوفيــر تكلفــة الوجبــات المدرســية فقــط.
فــي  أخــذ  إذا  أنــه  الديوانــي،  وأوضحــت 
الجديــدة،  بالأســعار  القمــح  تكلفــة  الحســبان 

المطاحــن  بهــا  تطالــب  التــي  والزيــادات 
والمخابــز، ســيكون الســعر أعلــى لتغطيــة الزيــادة 

التكاليــف. فــي 
وفيمــا يخــص أفضــل ســيناريوهات للتعامــل 
شــددت  المصريــة،  الدولــة  فــي  الدعــم  مــع 
ســعر  رفــع  هــو  الأنســب  أن  علــى  الديوانــي، 
الرغيــف لتغطيــة التكاليــف المطلوبــة، مشــيرة 
الخبــز  دعــم  منظومــة  تحويــل  فكــرة  أن  إلــى 
لنقــدي بــدلً مــن العينــي لا تــزال قيــد الدراســة 
يتــم  أن  المفتــرض  ومــن  الحكومــة،  قبــل  مــن 
الإعــان عــن التصــور الجديــد للمنظومــة فــي 

المقبــل. مــارس  شــهر  أواخــر 

ــارة  ونوهــت إلــى أن فكــرة الدعــم النقــدي عب
عــن منــح المواطــن تكلفــة عــدد الأرغفــة التــي 
للرغيــف  قرشًــا   60 بواقــع  عليهــا،  يحصــل 
 3 فالمواطــن يحصــل علــى  وبالتالــي  الواحــد، 
ــا و90 جنيهًــا شــهريًّا، نظيــر 5  جنيهــات يوميًّ
ــا، وذلــك طبقًــا للمنظومــة التــي يتــم  أرغفــة يوميًّ

العمــل بهــا حاليًــا.
أضافــت إن الرئيــس عبــد الفتــاح السيســي 
كان قــد أعلــن إعــادة النظــر فــي تكلفــة رغيــف 
الخبــز، كمــا يمكــن أن تنخفــض أعــداد الأرغفــة 
المخصصــة للمواطنيــن كخطــوة لتخفيــف أعبــاء 

ــة. الدعــم عــن الدول

المواطــن  منــح  أن  إلــى  الديوانــي  وأشــارت 
الحاليــة  للمنظومــة  وفقًــا  شــهريًّا  جنيهًــا   90
وتكلفــة وعــدد الأرغفــة، يعطيــه كامــل الحريــة 
فــي شــراء الخبــز أو حتــى الحصــول علــى أي 
ــا  ــي تتيحه ــة الت ســلع أخــرى مــن الســلع التمويني
الدولــة بالمجمعــات الاســتهلاكية، مــا ســيقلل مــن 

الخبــز. اســتهلاك 
الاســتهلاكي  القطــاع  بحــوث  مديــر  ولفتــت 
تقليــل  أن  إلــى  بلتــون،  الاســتثمار  بنــك  فــي 
لخفــض  ســيؤدي  الخبــز،  اســتهلاك  معــدلات 
فاتــورة اســتيراد القمــح، مــا ســينعكس ســلبًا علــى 
المطحــون،  القمــح  كميــات  لتراجــع  المطاحــن 
موضحــة أن تكلفــة طحــن طــن القمــح تصــل إلــى 

500 جنيــه قبــل خصــم ضريبــة المبيعــات.
وأكــدت أنــه يجــب زيــادة المبلــغ المخصــص 
لتصــل  المطاحــن  لصالــح  الدولــة  جانــب  مــن 
ــى 600 أو 700  ــة طحــن الطــن الواحــد إل تكلف
جنيــه، لتعويــض انخفــاض الكميــات التــي ســيتم 

طحنهــا ســنويًّا.

تدبير تكلفة التغذية الطلابية من دعم الخبز يحتاج إلى زيادة سعر الرغيف بنحو 6 قروش

رفع السعر السيناريو الأفضل لتغطية ارتفاع التكاليف
إنجي الديواني مدير بحوث القطاع الاستهلاكي في بنك الاستثمار بلتون:

يرسمه خبراء الاقتصاد الكلي ببنوك الاستثمار 

السيناريو الأنسب لإعادة هيكلة منظومة دعم الخبز

عــدة  دراســة  علــى  الحكومــة  تعكــف 
هيكلــة  بإعــادة  تتعلــق  ســيناريوهات 
ــد  ــل، بع ــكل كام ــز بش ــم الخب ــة دع منظوم
بإعــادة  السيســي  الفتــاح  عبــد  الرئيــس  توجيهــات 
النظــر فــي المنظومــة والتســعير والتأكيــد علــى وصــول 

لمســتحقيه. الدعــم 
ــف آراء  ــذا المل ــي ه ــي« ف ــدة »حاب ــتعرض جري وتس
عــدد مــن خبــراء الاقتصــاد الكلــي ببنــوك الاســتثمار، 
بشــأن تصوراتهــم حــول الســيناريو الأنســب لهيكلــة 
منظومــة دعــم الخبــز فــي الدولــة المصريــة، مــن واقــع 

طبيعــة المواطنيــن والظــروف الاقتصاديــة الحاليــة.
رأى البعــض ضــرورة البــدء فــي وضــع خطــة للتحــول 
لمنظومــة الدعــم النقــدي كبديــل عــن الدعــم الســلعي 
والعينــي والــذي يســمح بتســرب الســلع منــه للســوق 
الســوداء وإتاحــة المنتــج بســعرين مختلفيــن، مشــيرين 
إلــى إمكانيــة منــح دعــم نقــدي مشــروط مرتبــط ببنــد 

الغــذاء.
فيمــا رأى آخــرون إمكانيــة التحــرك أولً علــى رفــع 
ــف  ــي التكالي ــادة ف ــة الزي ــك لمواجه ــز، وذل ــعر الخب س
الحاليــة علــى مســتوى القمــح والمطاحــن والمخابــز 
ــة  ــات والتغذي ــة الوجب ــف موازن ــة تكالي ــب تغطي بجان
المدرســية، لافتيــن إلــى أن ذلــك ســيكون لفتــرة ولحيــن 

ــب. ــم الأنس ــيناريوهات الدع ــة س دراس
الدكتــور  الداخليــة  والتجــارة  التمويــن  وزيــر  وكان 
علــي المصيلحــي، قــد أكــد فــي تصريحــات ســابقة أنــه 
ــم  ــز المدع ــعر الخب ــي لس ــع التدريج ــة الرف ــم دراس تت
قبــل  احتياجًــا  الأكثــر  الفئــات  تحديــد  ضــرورة  مــع 
تكافــل  خــال  مــن  لتعويضهــم  الأمــر،  هــذا  تنفيــذ 

نفســها. التمويــن  بطاقــات  أو  وكرامــة 
وأوضــح المصيلحــي، أنــه يتــم تقديــم دعــم نقــدي من 
ــي،  ــان الاجتماع ــة والضم ــل وكرام ــج تكاف ــال برنام خ
بجانــب دعــم الســلع التموينيــة النقــدي المشــروط، 
ــا، مؤكــدًا أن الدعــم  بينمــا لا يــزال دعــم الخبــر عينيًّ

النقــدي المشــروط أكثــر كفــاءة.

إسلام سالم

إنجي الديواني مدير بحوث القطاع الاستهلاكي
 في بنك الاستثمار بلتون المالية القابضة
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الأسهم تنخفض في أوروبا وآسيا بعد عمليات البيع المكثفة في وول ستريت

التمويل التطوعي يدفع المنظمة للتركيز على أولويات المموّلين

المستثمرون يبتعدون عن المخاطرة وسط مخاوف تشديد السياسة النقدية

استطلاع بلومبرج: رفع أسعار الفائدة الأمريكية ثلاث أو أربع مرات في عام 2022

الولايات المتحدة تعارض خططًا لتقوية منظمة الصحة العالمية

نتفليكس قادت الهبوط

توقعوا البدء في مارس

تسعى لتأسيس صندوق مستقل

ســيطر النفــور مــن المخاطــرة علــى الأســواق 
أول أمــس الجمعــة حيــث تراجعــت الأســهم في وول 
ــط  ــا، وانخفضــت أســعار النف ــي أوروب ســتريت وف
مــن أعلــى مســتوياتها فــي ســبع ســنوات فــي وقــت 
ســابق مــن الأســبوع وارتفعــت أســعار الســندات مــع 

ســعي المســتثمرين إلــى الأمــان النســبي.
المشــتركين  نمــو  ضعــف  عــن  الإبــاغ  تــم 
فــي  الخميــس  يــوم  مــن  متأخــر  وقــت  فــي 
أســهمها  انخفــاض  إلــى  أدى  ممــا  نتفليكــس، 
ســوق  علــى  بظلالــه  وألقــى   ،%21.8 بنســبة 
قيــام  مــن  المخــاوف  بســبب  بالفعــل  اهتــزت 
بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي بتشــديد السياســة 

التضخــم. لمحاربــة  كبيــرة  بقــوة  النقديــة 
اجتمــاع  مــن  تفاصيــل  المســتثمرون  وينتظــر 
السياســة لمجلــس الاحتياطــي الفيدرالــي الأســبوع 
المقبــل حــول كيفيــة المضــي قدمًــا فــي الوقــت 
الــذي يعتبــر فيــه التضخــم قضيــة سياســية ســاخنة 

ــر تشــددًا. ــا أكث ــه قــد يفــرض موقفً لدرجــة أن
ومــع ذلــك، لــن تبــدأ البيانــات فــي إظهــار وتيــرة 
أبطــأ متوقعــة لارتفــاع أســعار المســتهلكين لبضعــة 
أشــهر علــى الأقــل، ممــا يجعــل مهمــة رئيــس بنــك 
الاحتياطــي الفيدرالــي جيــروم بــاول أكثــر صعوبــة 

بينمــا يحــاول تهدئــة الأســواق.
وقــال أنــدرو ســليمون، العضــو المنتــدب فــي 
“نعلــم  مانجمنــت،  إنفســتمنت  ســتانلي  مورجــان 
بــدأ فــي تغييــر  بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي  أن 
السياســة والمشــكلة هــي أن أرقــام التضخــم لــن 
تبــدأ فــي الاتجــاه الهبوطــي حتــى وقــت لاحــق مــن 

هــذا الربيــع”.
الســلبية،   Netflix أربــاح  مــن  الرغــم  وعلــى 
إلا أنــه مــن الســابق لأوانــه معرفــة مــا إذا كانــت 
أساســيات الشــركة لــن تســتمر فــي قوتهــا أم لا.
الألمانيــة  المؤشــرات  تراجعــت  أوروبــا،  فــي 
والفرنســية والإيطاليــة بنســبة 2% تقريبًــا، مــع 

أجرتــه  رأي  اســتطلاع  فــي  اقتصاديــون  قــال 
الاحتياطــي  مجلــس  مســؤولي  إن  بلومبــرج، 
الفيدرالــي سيشــيرون الأســبوع المقبــل إلــى أنهــم 
للمــرة  مــارس  فــي  الفائــدة  أســعار  ســيرفعون 
الأولــى منــذ أكثــر مــن ثــاث ســنوات وســيقلصون 

وجيــزة. فتــرة  بعــد  العموميــة  ميزانيتهــم 
فــي   45 الـــ  الاقتصادييــن  غالبيــة  توقــع 
المركــزي  البنــك  يســتخدم  أن  الاســتطلاع 
الأمريكــي اجتماعــه السياســي فــي 25-26 ينايــر 
ســعره  فــي  أســاس  نقطــة   25 قدرهــا  بزيــادة 
القياســي، علــى الرغــم مــن أن اثنيــن يبحثــان عــن 
زيــادة مفاجئــة بمقــدار 50 نقطــة أســاس -التــي 
ســتكون الأكبــر منــذ عــام 2000- لمكافحــة ارتفــاع 

الأســعار. ضغــوط 
كان الاقتصاديــون، الذيــن شــملهم الاســتطلاع 
ينايــر، منقســمين   19 إلــى   14 مــن  الفتــرة  فــي 
ــي  ــن توقــع رفــع الاحتياطــي الفيدرال بالتســاوي بي
ثــاث أو أربــع مــرات فــي عــام 2022 اســتجابة 
معــدل  وأعلــى  الأقــوى  الأمريكــي  العمــل  لســوق 

تضخــم فــي مــا يقــرب مــن أربعــة عقــود.
تجتمــع اللجنــة الفيدراليــة للســوق المفتوحــة 

ــات المتحــدة،  ــة مســؤولين إن الولاي ــال أربع ق
تقــاوم  العالميــة،  الصحــة  لمنظمــة  مانــح  أكبــر 
ــة أكثــر اســتقلالية، ممــا  مقترحــات لجعــل الوكال
يثيــر الشــكوك بشــأن دعــم إدارة بايــدن للأمــم 

المتحــدة علــى المــدى الطويــل.
مــن شــأن الاقتــراح، الــذي قدمتــه مجموعة العمل 
ــل  ــة بشــأن التموي ــة الصحــة العالمي ــة لمنظم التابع
المســتدام، أن يزيد المســاهمة الســنوية الدائمة لكل 
دولــة عضــو، وفقًــا لوثيقــة منظمــة الصحــة العالميــة 

المنشــورة علــى الإنترنــت والمؤرخــة فــي 4 ينايــر.
تعــد الخطــة جــزءاً مــن عمليــة إصــاح أوســع 
نطاقًــا حفزتهــا جائحــة كورونــا COVID-19، والتــي 
ــود قــدرة منظمــة الصحــة  ــى قي ســلطت الضــوء عل
العالميــة علــى التدخــل فــي وقــت مبكــر فــي أي أزمة.
إن  لرويتــرز  قالــوا  أمريكييــن  مســؤولين  لكــن 
ــة تعــارض الإصــاح لأن لديهــا  الحكومــة الأمريكي
مخــاوف بشــأن قــدرة منظمــة الصحــة العالميــة 
علــى مواجهــة التهديــدات المســتقبلية، بمــا فــي 

ذلــك التهديــدات مــن الصيــن.
وتدفــع الولايــات المتحــدة وفقًــا للمصــادر إلــى 
إنشــاء صنــدوق منفصــل، يســيطر عليــه المانحــون 
بشــكل مباشــر، يمــول الوقايــة مــن حــالات الطــوارئ 

الصحيــة ومكافحتهــا.
مشــاركين  أوروبييــن  مســؤولين  أربعــة  وأكــد 
ــات، رفضــوا نشــر أســماءهم لأنهــم  فــي المحادث
غيــر مخوليــن بالتحــدث إلــى وســائل الإعــام، 
معارضــة الولايــات المتحــدة. ولــم يصــدر تعليــق 

المكــون  الواســع   Euro STOXX مؤشــر  إغــاق 
ــدة منخفضًــا بنســبة  ــة رائ مــن 600 شــركة إقليمي
العالمــي   MSCI مؤشــر  وانخفــض   .%1.84

.%1.74 بنســبة  البلــدان  لجميــع 
فــي وول ســتريت، انخفــض مؤشــر داو جونــز 
الصناعــي ).DJI( بنســبة 1.30%، وهبــط مؤشــر 
وخســر   ،%1.89 بنســبة   )SPX.(  500  S&P

لمــدة يوميــن اعتبــارًا مــن يــوم الثلاثــاء وســتصدر 
بيانًــا فــي الســاعة 2 ظهــرًا. فــي واشــنطن الأربعاء. 
لــن يتــم نشــر توقعــات اقتصاديــة وتوقعــات ســعرية 

ربــع ســنوية فــي هــذا الاجتمــاع. 
الفائــدة  ســعر  رفــع  يتــم  أن  المرجــح  مــن 
المعــدلات  ترتفــع  وقــد  مــارس  فــي  الفيدراليــة 

.2023 عــام  فــي  ــا  تدريجيًّ
ــن فــي  ــرة الاقتصاديي ــان ســونك، كبي ــت دي وقال
Grant Thornton LLP ، فــي رد علــى المســح: 
“لقــد انتقــل مجلــس الاحتياطــي الفيدرالــي مــن 
التحلــي بالصبــر إلــى الذعــر بشــأن التضخــم فــي 
فتــرة زمنيــة قياســية”. هــذه هــي المــرة الأولــى 
بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي  التــي يلاحــق فيهــا 
الثمانينيــات.  بــدلً مــن اســتباقه منــذ  التضخــم 
الحــدود  تجــاوزوا  أنهــم  فــي  الخطــر  يكمــن 
وأصبحــوا أكثــر حماســة بشــأن مكافحــة التضخــم، 
وضربــوا المكابــح بشــدة علــى السياســة النقديــة “.
الفيدراليــة  اللجنــة  ضاعفــت  ديســمبر،  فــي 
مشــتريات  تقليــص  وتيــرة  المفتوحــة  للســوق 
الأصــول، والــذي مــن المقــرر أن ينهــي برنامــج 
بــاول  وأبلــغ  مــارس.  فــي  الســندات  شــراء 
المشــرعين أن الشــراء ســينتهي فــي ذلــك الشــهر، 
وقالــت أغلبيــة كبيــرة مــن الاقتصادييــن إن اللجنــة 
منهــم  قلــة  أن  رغــم  الزمنــي،  بالجــدول  ســتلتزم 

فــوري مــن الحكومــة الأمريكيــة.
وقالــت وثيقــة إن الاقتــراح المنشــور يدعــو إلــى 
الأعضــاء  للــدول  الإلزاميــة  المســاهمات  زيــادة 
ــا اعتبــارًا مــن عــام 2024 بحيــث تمثــل  تدريجيًّ
البالغــة  للوكالــة  الأساســية  الميزانيــة  نصــف 
مليــاري دولار بحلــول عــام 2028، مقارنــة بأقــل 

الآن.  %20 مــن 
تهــدف الميزانيــة الأساســية لمنظمــة الصحــة 
أنظمــة  وتعزيــز  الأوبئــة  مكافحــة  إلــى  العالميــة 
الرعايــة الصحيــة فــي جميــع أنحــاء العالــم. كمــا 
أنــه يجمــع مليــار دولار إضافــي أو نحــو ذلــك ســنويًّا 
لمواجهــة تحديــات عالميــة محــددة مثــل أمــراض 

والإنفلونــزا. المداريــة  المناطــق 
يقــول المؤيــدون إن الاعتمــاد الحالي على التمويل 
الطوعــي مــن الــدول الأعضــاء والجمعيــات الخيريــة 
مثــل مؤسســة بيــل وميلينــدا جيتــس يجبــر منظمــة 
الصحــة العالميــة علــى التركيــز علــى الأولويــات التــي 
يحددهــا المموّلــون، ويجعلهــا أقــل قــدرة علــى انتقــاد 

الأعضــاء عندمــا تســوء الأمــور.
دعــت لجنــة مســتقلة معنيــة بالأوبئــة تــم تعيينهــا 
لتقديــم المشــورة بشــأن إصــاح منظمــة الصحــة 
الرســوم  فــي  بكثيــر  أكبــر  زيــادة  إلــى  العالميــة 
الميزانيــة  مــن   %75 إلــى  لتصــل  الإلزاميــة، 
ــرًا  ــي “خطــرًا كبي ــرة النظــام الحال الأساســية، معتب
علــى نزاهــة واســتقلالية” منظمة الصحــة العالمية .
وردت منظمــة الصحــة العالميــة علــى استفســار 
بقولهــا إن “الأمــوال المرنــة والتــي يمكــن التنبــؤ 
بهــا هــي وحدهــا القــادرة علــى تمكيــن منظمــة 
الصحــة العالميــة مــن التنفيــذ الكامــل لأولويــات 

الــدول الأعضــاء”.

مؤشــر ناســداك المركــب ).IXIC( نحــو %2.72. 
أكبــر   Nasdaq و   500  S&P مــن  وســجل كل 
انخفــاض أســبوعي لهمــا منــذ انهيــار الســوق فــي 

.2020 مــارس 
مــع فــرض بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي رفــع 
ازداد  العــام،  هــذا  مــرات  أربــع  الفائــدة  أســعار 
الخــوف مــن الهبــوط الحــاد بيــن المســتثمرين. قال 

وقــال ثلاثــة مــن المســؤولين الأوروبييــن إن كبــار 
المانحيــن فــي الاتحــاد الأوروبــي، بمــا فــي ذلــك 
ألمانيــا، يدعمــون الخطــة، إلــى جانــب معظــم الــدول 
الأفريقيــة وجنوب آســيا وأمريــكا الجنوبية والعربية.
وقال ثلاثة من المســؤولين إن الاقتراح ســيناقش 

ســتيفن ريتشــوتو، كبيــر الاقتصادييــن الأمريكييــن 
فــي  Mizuho Securities USA LLC، إن تباطــؤ 
ــة مــن المحتمــل أن  الاقتصــاد فــي الأشــهر المقبل
يعطــي بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي أفــكاراً ثانيــة.
وقــال: “بحلــول الوقــت الــذي نصــل فيــه إلــى 
رفــع ســعر الفائــدة للمــرة الثانيــة، ســوف يتدحــرج 
ســتتباطأ  النمــو  “أرقــام  يكفــي”.  بمــا  شــيء  كل 

ــذي لمنظمــة الصحــة  ــس التنفي فــي اجتمــاع المجل
العالميــة الأســبوع المقبــل، لكــن الاختلافــات تعنــي 

أنــه مــن غيــر المتوقــع التوصــل إلــى اتفــاق.
ــة عــدم وجــود  وأكــدت منظمــة الصحــة العالمي
توافــق فــي الآراء بيــن الــدول الأعضــاء فــي الوقــت 

بســرعة أكبــر بكثيــر ممــا توقعــه بنــك الاحتياطــي 
الفيدرالــي.”

تراجعــت عائــدات ســندات الخزانــة الأمريكيــة 
ومنطقــة اليــورو الحكوميــة، حيــث قللــت المخــاوف 
بشــأن الصــراع المحتمــل فــي أوكرانيــا مــن الرغبــة 
فــي المخاطــرة، كمــا أدى انخفــاض ســوق الأســهم 

إلــى زيــادة الطلــب علــى الديــون.

تســتمر  أن  المرجــح  مــن  إنــه  وقالــت  الحالــي، 
لجمعيــة  الســنوي  الاجتمــاع  حتــى  المحادثــات 
الصحــة العالميــة فــي مايــو، وهــي أعلــى هيئــة 

لصنــع القــرار فــي الوكالــة.
وجــه  علــى  الأوروبيــون  المانحــون  يفضــل 

ــة لأجــل  ــى ســندات الخزان ــد عل انخفــض العائ
10 ســنوات 7.2 نقطــة أســاس إلــى %1.762، 
بتراجــع حــاد مــن أعلــى مســتوى فــي عاميــن عنــد 

1.902% لمســه يــوم الأربعــاء.
آســيا  فــي  الليــل  خــال  الأســواق  وكانــت 
منخفضــة علــى نطــاق واســع، بمــا فــي ذلــك الصين 
العقــاري  الرهــن  معــدلات  تخفيــض  تــم  حيــث 
القياســية يــوم الخميــس فــي أحــدث تحــرك لدعــم 

العقــارات. بفعــل قطــاع  المتوتــر  الاقتصــاد 
عوائــد  مــع  الأمريكــي  الــدولار  انخفــض 
يتطلــع  حيــث  الأمريكيــة،  الخزانــة  ســندات 
الاحتياطــي  اجتمــاع مجلــس  إلــى  المســتثمرون 
الفيدرالــي الأســبوع المقبــل لمزيــد مــن الوضــوح 
بشــأن التوقعــات الخاصــة برفــع أســعار الفائــدة 

الكمــي. والتشــديد 
يقيــس  الــذي  الــدولار،  مؤشــر  وانخفــض 
العملــة الأمريكيــة مقابــل ســلة مــن ســت عمــات، 
بنســبة 0.138% إلــى 95.627. وتراجــع اليــن 
فــي آخــر مــرة بنســبة 0.40% إلــى 113.6300 
دولار. ارتفــع اليــورو فــي آخــر مــرة بنســبة 0.30 
وتراجعــت  دولار،   1.1344 عنــد  المئــة  فــي 
بارتفــاع  متأثــرة  الثانــي،  لليــوم  النفــط  أســعار 
والوقــود  الخــام  مخزونــات  فــي  متوقــع  غيــر 
الأربــاح  المســتثمرون  جنــى  بينمــا  الأمريكيــة، 
بعــد أن لامســت أســعار النفــط العالميــة أعلــى 

فــي ســبع ســنوات. مســتوياتها 
 49 برنــت  لخــام  الآجلــة  العقــود  تراجعــت 
 87.89 0.6%، لتبلــغ عنــد التســوية  ســنتًا، أو 
الآجلــة  العقــود  أغلقــت  بينمــا  للبرميــل،  دولارًا 
عنــد  ســنتًا   41 انخفــاض  علــى  الأمريكيــة 

للبرميــل. دولارًا   85.14
للأســبوع  للارتفــاع  طريقــه  فــي  الذهــب  كان 
والمخاطــر  التضخــم  رفــع  حيــث  الثانــي 
الجيوسياســية جاذبيتــه كمــاذ آمــن، لكنــه تراجــع 
ــوم الجمعــة وســط انخفــاض أوســع فــي الســلع. ي

للذهــب  العقــود الأمريكيــة الآجلــة  وتراجعــت 
للأوقيــة. دولار   1831.80 إلــى  بالمئــة   0.6

نتيجــة فــي فبرايــر. بحثــوا عــن 
ســيخصص جــزء كبيــر مــن اجتمــاع الأســبوع 
المقبــل لمناقشــة كيــف ومتــى يتــم تطبيــع السياســة 
بعــد مــا يقــرب مــن عاميــن مــن أســعار الفائــدة 
الأصــول  شــراء  وعمليــات  الصفــر  مــن  القريبــة 

.19-Covid  الضخمــة اســتجابة لوبــاء
الفيدراليــة  اللجنــة  تجــري  أن  المرجــح  مــن 
للســوق المفتوحــة تغييــرات علــى بيــان سياســتها 
التــي تشــير بوضــوح إلــى زيــادة فــي اجتماعهــا 
 %43 قالــه  لمــا  وفقًــا   ، مــارس  فــي  المقبــل 
ــن  ــن أن 43% آخري ــي حي ــن ، ف ــن الاقتصاديي م
يقولــون إن المســؤولين ســيقترحون أن الزيــادة 
قــد تكــون مناســبة قريبًــا، ممــا يتــرك التوقيــت 

الدقيــق مرنًــا.
بيــان  يشــير  أن  الاقتصادييــن  معظــم  يتوقــع 
إلــى رفــع  المفتوحــة  للســوق  الفيدراليــة  اللجنــة 
قريبًــا. أو  القــادم  الاجتمــاع  فــي  الفائــدة  ســعر 

توقعاتهــم  الاقتصاديــون  رفــع  حيــن  فــي 
إلا  ديســمبر،  اســتطلاع  مــن  الفائــدة  لأســعار 
أنهــا تتماشــى إلــى حــد كبيــر مــع توقعــات لجنــة 
ــة للســوق المفتوحــة المنقحــة،  الســوق الفيدرالي
وهــي أقــل حــدة قليــاً مــن توقعــات المســتثمرين 
لأربعــة ارتفاعــات هــذا العــام وتنبــؤات بلومبيــرج 

ارتفاعــات. بخمســة  إيكونوميكــس 

متعــددة  المنظمــات  تمكيــن  الخصــوص 
الصحــة  منظمــة  ذلــك  فــي  بمــا  الأطــراف 

إضعافهــا. مــن  بــدلً  العالميــة 
قــال مســؤول أوروبــي إن الخطــة الأمريكيــة “تثيــر 
الشــكوك بيــن العديــد مــن الــدول”، وقــال إن إنشــاء 
هيــكل جديــد يســيطر عليــه المانحــون، وليــس مــن 
قبــل منظمــة الصحــة العالميــة، ســيضعف قــدرة 

الوكالــة علــى مكافحــة الأوبئــة فــي المســتقبل.
الصحــة  منظمــة  تنتقــد  واشــنطن  كانــت 

الوقــت. لبعــض  العالميــة 
ترامــب  دونالــد  الســابق  الرئيــس  وســحب 
ــة  ــات المتحــدة مــن منظمــة الصحــة العالمي الولاي
الأوليــة  التأخيــرات  عــن  بالدفــاع  اتهامهــا  بعــد 
ظهــر  عندمــا  المعلومــات  مشــاركة  فــي  للصيــن 

.2019 عــام  فــي  هنــاك    19-COVID
فتــرة  بعــد  بايــدن للانضمــام  إدارة  عــادت  ثــم 
وجيــزة مــن توليهــا المنصــب، لكــن المســؤولين قالــوا 
لرويتــرز إنهــم يعتقــدون أن منظمــة الصحــة العالميــة 
بحاجــة إلــى إصــاح كبيــر، وأثــاروا مخــاوف بشــأن 
حوكمتهــا وهيكلهــا وقدرتها علــى مواجهة التهديدات 

المتزايــدة، ليــس أقلهــا مــن الصيــن.
دولً  إن  الأوروبييــن  المســؤولين  أحــد  وقــال 
كبيــرة أخــرى، بمــا فــي ذلــك اليابــان والبرازيــل، 
منظمــة  اقتــراح  بشــأن  أيضًــا  متــرددة  كانــت 

المنشــور. العالميــة  الصحــة 
قــال اثنــان مــن المســؤولين الأوروبييــن إن الصيــن 
لــم توضــح موقفهــا بعــد، بينمــا وضــع مســؤول ثالــث 

بكيــن ضمــن منتقــدي الاقتــراح.
حكومــات  مــن  فــوري  تعليــق  يصــدر  ولــم 

والبرازيــل. والصيــن  اليابــان 

تباطؤ الاقتصاد
في الأشهر المقبلة 

قد يعطي
بنك الاحتياط
أفكارًا ثانية

محللون:
أرقام النمو ستتباطأ 

بسرعة أكبر بكثير 
مما توقعه بنك 

الاحتياطي الفيدرالي

رويترز

حابي

رويترز
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